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证券研究报告 2025 年 3 月 6 日 星期四

【A 股市场大势研判】

市场全天震荡走高，三大指数小幅上涨

市场表现：

指数名称 收盘点位 涨跌幅 涨跌 上证指数分时图

上证指数 3341.96 0.53% 17.76

深证成指 10709.46 0.28% 30.02

沪深 300 3902.57 0.45% 17.35

创业板 2190.36 0.01% 0.28

科创 50 1083.82 0.29% 3.15

北证 50 1418.90 2.82% 38.93

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

板块排名：

申万一级涨幅前五 申万一级跌幅前五 热点板块涨幅前五 热点板块跌幅前五

通信 2.45% 房地产 -1.46% 6G 概念 3.07% 租售同权 -1.88%

机械设备 1.84% 农林牧渔 -1.08% F5G 概念 2.58% BC 电池 -1.63%

银行 1.73% 综合 -0.87% 人形机器人 2.57% 化肥 -1.30%

汽车 1.31% 医药生物 -0.74% 减速器 2.55% 赛马概念 -1.25%

计算机 1.10% 美容护理 -0.59% 算力租赁 2.55% 钛白粉概念 -1.17%

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

后市展望：

周三，市场全天震荡走高，三大指数小幅上涨。早盘市场震荡分化，盘面上看，市

场热点较为杂乱，机器人板块领涨，通信设备板块表现活跃，算力产业链开启反弹，地产

股跌幅居前，新能源方向展开调整。午后指数延续反弹，截至收盘，沪指、深成指和创业

板指分别上涨 0.53%、0.28%%和 0.01%。个股跌多涨少，全市场近 2900 家公司下跌，板块

方面，通信、机械设备、银行、汽车和计算机等板块涨幅靠前；房地产、农林牧渔、综合、

医药生物和美容护理等板块跌幅靠前。概念指数方面，6G 概念、F5G 概念、人形机器人、

减速器和算力租赁等板块涨幅靠前；租售同权、BC 电池、化肥、赛马概念和钛白粉概念

等板块跌幅靠前。



请务必阅读末页声明。

财富通每日策略

2

值得关注的是，国务院总理 3月 5日在政府工作报告中提出，今年发展主要预期目标

是：国内生产总值增长 5%左右；城镇调查失业率 5.5%左右，城镇新增就业 1200 万人以上；

居民消费价格涨幅 2%左右；居民收入增长和经济增长同步；国际收支保持基本平衡；粮

食产量 1.4 万亿斤左右；单位国内生产总值能耗降低 3%左右，生态环境质量持续改善。

此外，报告提出，实施更加积极的财政政策，今年拟发行超长期特别国债 1.3 万亿元、

比上年增加 3000 亿元。今年赤字率拟按 4%左右安排、比上年提高 1个百分点，赤字规模

5.66 万亿元、比上年增加 1.6 万亿元。一般公共预算支出规模 29.7 万亿元、比上年增加

1.2 万亿元。

周三市场震荡反弹，沪指表现相对较强，北证 50 涨超 2.8%逼近前期历史高点。从资

金面来看，沪深两市全天成交额 1.49 万亿，较上个交易日放量 582 亿。从技术面看，沪

指重新站上 5日均线，短期技术面有所走稳。海外市场方面，美国总统在国会联席会议上

发表讲话时重申，将于 4月 2日开始征收对等关税，全球风险偏好遭受冲击。从国内市场

看，整体保持韧性，而 2025 年政府报告提出实施“更加积极的财政政策”、 “适度宽松

的货币政策”，适时降准降息，未来的政策发力空间进一步打开。往后看，本周正式进入

两会时间，市场短线呈现震荡偏强格局，关注未来央行降准降息以及后续 “两会”政策

动向，中长期市场仍处于修复回暖节奏。板块选择方面，建议重点关注 TMT、电力设备、

银行和有色金属等板块。

风险提示：

海外经济超预期下滑，以及中美贸易摩擦超预期恶化，导致外需回落，国内出口承压；

全球主要经济体超预期延长加息周期，高利率环境使全球经济增速明显放缓，压缩国内资

金面；海外信用收缩引发风险事件，可能对市场流动性造成冲击，干扰利率和汇率走势。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，

导致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。
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