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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 2025年 3月 5日，国务院总理李强在政府工作报告中指出，

实施适度宽松的货币政策，适时降准降息，保持流动性充

裕，更大力度促进楼市股市健康发展。要求深化资本市场

投融资综合改革，大力推动中长期资金入市，加强战略性

力量储备和稳市机制建设，改革优化股票发行上市和并购

重组制度，加快多层次债券市场发展。 

⚫ 已有政策工具扩面增量，创新性工具或将出台：政府工作

报告指出拓展中央银行宏观审慎与金融稳定功能，创新金

融工具，维护金融市场稳定。结合 2024年央行新设两项针

对性支持资本市场新工具以及 1月 23日央行党委委员邹澜

在国新办发布会上表态看，一方面，政策将着力提升已有

工具使用的便利性，适时推动工具扩面增量，扩大支持范

围；另一方面，更多创新金融工具或出台，在完善资本市场

生态、提供流动性支持、提振市场信心、加强投资者保护等

方面发力，促进资本市场长期健康发展。 

⚫ 深化资本市场投融资综合改革，进一步完善市场机制建设：

政府工作报告中将深化资本市场投融资综合改革放在突出

位置。在投资端，报告要求大力推动中长期资金入市，加强

战略性力量储备和稳市机制建设。中长期资金入市将改善

市场流动性、增强市场韧性、平抑短期波动；在融资端，报

告提及改革优化股票发行上市和并购重组制度。融资制度

的完善有助于提高资本市场服务实体经济的能力。结合此

前的政策导向看，促进资本向新质生产力等领域集聚或成

为重点方向。 

⚫ 预计政策后续落实将坚持稳字当头，全力巩固市场回稳向

好势头。具体举措或包括：（1）投资端方面，推动各类中

长期资金建立长周期考核机制，深化公募基金改革；（2）

融资端方面，研究制定支持新质生产力发展的政策，扩大

对新质生产力企业的上市包容性。同时，完善多层次资本

市场体系建设，优化境外上市备案等制度等。 

⚫ 投资建议：两会工作报告中强调更大力度支持股市健康发

展，进一步明确资本市场改革思路，推动优化市场生态。建

议关注：（1）政策持续推进中长期资金入市，关注指数化投

资机遇。（2）业绩稳定、盈利能力强、股息率较高的蓝筹

股资金流入规模有望增大。（3）政策支持下成长红利有望

释放，积极布局科技创新、高端制造等新兴产业中的优质
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成长股。  

⚫ 风险因素：政策效果未如预期；市场环境发生重大变化；投

资者情绪波动。 
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