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重要会议释放积极信号，但短期多方扰动因素仍在 

 

 
观点： 
 

总量视角 

【A股大势研判】 

周三沪深三大指数集体飘红。正在召开的全国两会释放积极信号。政府工作

报告明确 2025 年 GDP 增长目标为 5%左右，强调“科技自立自强”与“扩大内需”双

轮驱动。财政目标方面，今年赤字率拟按 4%左右安排，比上年提高 1个百分点。

政府投资方面，拟安排地方政府专项债券 4.4 万亿元，比上年增加 5000 亿元。

合计新增政府债务总规模 11.86 万亿元，比上年增加 2.9 万亿元。特别国债方面，

拟发行超长期特别国债 1.3 万亿元，比上年增加 3000 亿元。拟发行特别国债 5000

亿元。促进消费方面，安排超长期特别国债 3000 亿元支持消费品以旧换新。住

房目标方面，持续用力推动房地产市场止跌回稳。继续做好保交房工作，有效防

范房企债务违约风险。新质生产力方面，推动商业航天、低空经济等新兴产业安

全健康发展。培育生物制造、量子科技、具身智能、6G 等未来产业。加快制造业

数字化转型。大力发展智能网联新能源汽车、人工智能手机和电脑、智能机器人

等新一代智能终端以及智能制造装备。上述政策目标将进一步夯实经济复苏预

期，给市场带来积极提振。 

不过，尽管如此，我们认为短期市场的反弹仍是近期调整趋势中的反抽。短

期多方扰动之下，指数仍有震荡的可能。首先，外部美联储降息节奏不确定性、

中美关税博弈或阶段性压制风险偏好；其次，A 股市场风格切换频繁，科技与消

费板块内部轮动加速，部分高估值品种面临业绩验证压力；最后，近期 A 股成交

额持续回落，从 2月 21 日的 2万多亿降至 1.5 万亿左右，进入阶段的弱势范畴，

市场仍需增量资金入场确认行情整体趋势。 

因此，短期来看，A 股迎来两会周期下，随着热点的分化以及成交的萎缩，

整体或仍有震荡。操作上，建议规避高估值科技股回调风险。不过，中期看，政

策支持与经济复苏预期仍为市场提供支撑，市场阶段的震荡调整或仍是整体上行

中的洗盘。可逢低布局三条主线：一是自主可控领域（半导体、AI 算力等）；二

是内需消费（医药、平价消费等）；三是高股息板块（央国企为主）。 
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研报内容 
 

总量研究 

【A股大势研判】 

一、周三市场综述 

周三晨报提醒，短期来看，A股迎来两会周期下，随着热点的分化以及成交的萎缩，整体或进入震荡阶段。不过，

中期看，政策支持与经济复苏预期仍为市场提供支撑，市场阶段的调整或仍是整体上行中的洗盘。可逢低布局三条主

线：一是自主可控领域（半导体、AI 算力等）；二是内需消费（医药、平价消费等）；三是高股息板块（央国企为主）。 

周三早盘，沪深三大指数集体高开，开盘后震荡回落，不过，北证 50指数继续上涨 2%创出近期新高。午盘前沪指

出现一小波拉升，但题材股跟涨积极性不高，创业板及科创 50 指数依旧飘绿。午后，指数迎来拉升下，三大指数均红

盘报收。盘面上，持续分化的科技股再度表现，而银行在拉台指数。 

全天看，行业方面，工程机械、通信服务、银行、通信设备、仪器仪表等板块涨幅居前， 房地产服务、光伏设备、

电池、化肥等板块跌幅居前；题材股方面，6G 概念、北斗导航、东数西算、算力、减速器等题材股涨幅居前，租售同

权、注射器概念、topcon 电池、BC 电池等题材股跌幅居前。 

整体上，个股涨少跌多，市场情绪一般，赚钱效应良好，两市成交额 14938 亿元，截止收盘，上证指数报 3341.96 

点，上涨 17.75 点，涨幅 0.53%，总成交额 5877.68 亿；深证成指报 10709.46 点，上涨 30.02 点，涨幅 0.28%，总成

交额 9060.47 亿；创业板指报 2190.36 点，上涨 0.28 点，涨幅 0.01%，总成交额 4422.71 亿；科创 50 指报 1083.82 点，

上涨 3.16 点，涨幅 0.29 %，总成交额 1334.56 亿。 

二、周三盘面点评 

一是 6G 概念股大涨。周三 6G 概念股大涨，并带动整个通信板块走强。消息面上，政府工作报告指出，要培育壮

大新兴产业、未来产业。深入推进战略性新兴产业融合集群发展。开展新技术新产品新场景大规模应用示范行动，推

动商业航天、低空经济等新兴产业安全健康发展。建立未来产业投入增长机制，培育生物制造、量子科技、具身智能、

6G 等未来产业。根据工信部数据，目前，我国已建成全球规模最大、技术最先进的 5G网络。目前，全球已有多家运营

商正积极开展 5.5G 商用验证。业内预计，5.5G 的商用部署将带动相关产业链的发展，涉及设备供应商、运营商、应用

开发商等，为产业链上下游带来更多的商机。5G 与人工智能的结合，能够实现更高效的数据传输和处理，提升智能化

水平。AI 将赋能 5G、5.5G 到 6G 发展升级，为通信产业创新带来更大的动能。我们认为，二级市场 5G、5.5G、6G 的

相关设备、解决方案等上市公司的投资机会值得关注（逢低关注）。 

二是工程机械板块大涨。周三工程机械板块走强。消息面上，根据中国工程机械工业协会数据，2024 年挖掘机国

内销量 100543 台，同比增长 11.7%；出口 100588 台，同比下降 4.24%。受更新+环保+补贴政策影响，预计将加速行业

老旧设备更换进程，预计 2025 年后设备更新需求逐渐释放。另外，据中国工程机械工业协会统计数据显示，2025 年 1

月销售各类挖掘机 12512 台，同比增长 1.1%，其中国内销量 5405 台，同比下降 0.3%；出口量 7107 台，同比增长 2.2%。

国内销量下降或系 2025 年 1 月为春节，与 2024 年 2 月为春节存在错峰现象。在春节影响下 1月表现优异。 

三是人形机器人概念股出现反弹。周三人行机器人概念股继续上涨。消息面上，《深圳市具身智能机器人技术创新

与产业发展行动计划（2025-2027 年）》印发。其中提到，到 2027 年，具身智能机器人产业规模达到 1000 亿元以上，

产业集群相关企业超过 1200 家。机器人行业（连在一起读）领域是值得长期配置的方向，2025 年仍值得逢低关注。工

业机器人产业可分为核心零部件、整机制造和系统集成三大核心环节。未来我们看好机器人行业（连在一起读）的发

展，理由如下：一是行业内生增长动能强劲，全球工业机器人装机量增长较快；二是政策层面积极支持，“十四五”规

划机器人行业（连在一起读）年均营收增速超 20%，已成为国家政策重点支持领域。工业机器人行业在政策大力扶持叠

加产业内生增长驱动强劲的背景下有望迎来快速发展；三是人形机器人被认为是 AI 应用落地的重要载体之一。大模

型问世是人工智能发展的分水岭，未来会有一段较长的发展红利期。2025 年人形机器人行业（连在一起读，不是股票

推荐）有望进入量产阶段，获得头部厂商定点和技术认可的企业有望取得超额表现。（2025 年 1 月 7 日年度策略报告那
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会推荐机器人行业的时候，正好是个相对低点。人行机器人概念板块自 1月 7日以来至阶段性高点的涨幅 60%左右，机

器人执行器概念板块自 1 月 7 日以来至阶段性高点的涨幅超 60%，机器人行业自 1 月 7 日以来至阶段性高点的涨幅超

30%。不过，短期涨幅过大，短期难免出现高位震荡，提醒投资者后市注意节奏）。 

三、后市大势研判 

周三沪深三大指数集体飘红。正在召开的全国两会释放积极信号。政府工作报告明确 2025 年 GDP 增长目标为 5%

左右，强调“科技自立自强”与“扩大内需”双轮驱动。财政目标方面，今年赤字率拟按 4%左右安排，比上年提高 1 个百

分点。政府投资方面，拟安排地方政府专项债券 4.4 万亿元，比上年增加 5000 亿元。合计新增政府债务总规模 11.86

万亿元，比上年增加 2.9 万亿元。特别国债方面，拟发行超长期特别国债 1.3 万亿元，比上年增加 3000 亿元。拟发行

特别国债 5000 亿元。促进消费方面，安排超长期特别国债 3000 亿元支持消费品以旧换新。住房目标方面，持续用力

推动房地产市场止跌回稳。继续做好保交房工作，有效防范房企债务违约风险。新质生产力方面，推动商业航天、低

空经济等新兴产业安全健康发展。培育生物制造、量子科技、具身智能、6G等未来产业。加快制造业数字化转型。大

力发展智能网联新能源汽车、人工智能手机和电脑、智能机器人等新一代智能终端以及智能制造装备。上述政策目标

将进一步夯实经济复苏预期，给市场带来积极提振。 

不过，尽管如此，我们认为短期市场的反弹仍是近期调整趋势中的反抽。短期多方扰动之下，指数仍有震荡的可

能。首先，外部美联储降息节奏不确定性、中美关税博弈或阶段性压制风险偏好；其次，A 股市场风格切换频繁，科

技与消费板块内部轮动加速，部分高估值品种面临业绩验证压力；最后，近期 A 股成交额持续回落，从 2月 21 日的

2 万多亿降至 1.5 万亿左右，进入阶段的弱势范畴，市场仍需增量资金入场确认行情整体趋势。 

因此，短期来看，A股迎来两会周期下，随着热点的分化以及成交的萎缩，整体或仍有震荡。操作上，建议规避高

估值科技股回调风险。不过，中期看，政策支持与经济复苏预期仍为市场提供支撑，市场阶段的震荡调整或仍是整体

上行中的洗盘。可逢低布局三条主线：一是自主可控领域（半导体、AI 算力等）；二是内需消费（医药、平价消费等）；

三是高股息板块（央国企为主）。 

【晨早参考短信】 

 

周三沪深三大指数集体飘红。正在召开的全国两会释放积极信号。政府工作报告明确 2025 年 GDP 增长目标为 5%

左右，强调“科技自立自强”与“扩大内需”双轮驱动。财政目标方面，今年赤字率拟按 4%左右安排，比上年提高 1个百分

点。政府投资方面，拟安排地方政府专项债券 4.4 万亿元，比上年增加 5000 亿元。合计新增政府债务总规模 11.86 万

亿元，比上年增加 2.9 万亿元。特别国债方面，拟发行超长期特别国债 1.3 万亿元，比上年增加 3000 亿元。拟发行特

别国债 5000 亿元。促进消费方面，安排超长期特别国债 3000 亿元支持消费品以旧换新。住房目标方面，持续用力推

动房地产市场止跌回稳。继续做好保交房工作，有效防范房企债务违约风险。新质生产力方面，推动商业航天、低空

经济等新兴产业安全健康发展。培育生物制造、量子科技、具身智能、6G 等未来产业。加快制造业数字化转型。大力

发展智能网联新能源汽车、人工智能手机和电脑、智能机器人等新一代智能终端以及智能制造装备。上述政策目标将

进一步夯实经济复苏预期，给市场带来积极提振。不过，尽管如此，我们认为短期市场的反弹仍是近期调整趋势中的

反抽。短期多方扰动之下，指数仍有震荡的可能。首先，外部美联储降息节奏不确定性、中美关税博弈或阶段性压制

风险偏好；其次，A股市场风格切换频繁，科技与消费板块内部轮动加速，部分高估值品种面临业绩验证压力；最后，

近期 A 股成交额持续回落，从 2月 21 日的 2万多亿降至 1.5 万亿左右，进入阶段的弱势范畴，市场仍需增量资金入

场确认行情整体趋势。仅供参考。 
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行业评级 
 
强于大市 行业基本面向好，预计未来 6个月内，行业指数将跑赢沪深 300 指数 

同步大市 行业基本面稳定，预计未来 6个月内，行业指数将跟随沪深 300 指数 

弱于大市 行业基本面向淡，预计未来 6个月内，行业指数将跑输沪深 300 指数 
 

公司评级 
 
买入 预计未来 6个月内，股价涨幅为 15%以上 

增持 预计未来 6个月内，股价涨幅为 5-15%之间 

中性 预计未来 6个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6个月内，股价跌幅为 5%以上 
  


