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1-2 月出口动能整体偏强，贸易战影响或先在进口方面有所体现

——2025 年 1-2 月贸易数据解读

研究发展部执行总监 冯琳

根据海关总署公布的数据，以美元计价，2025 年 1-2 月出口额同比增长 2.3%，2024 年 12 月同比增

长 10.7%，2024 年全年同比增长 5.9%；1-2 月进口额同比下降 8.4%，2024 年 12 月同比增长 1.0%，2024

年全年同比增长 1.1%。

一、1-2 月出口同比增速较 2024 年 12 月大幅回落 8.4 个百分点，主要受上年同期基数偏高影响，

环比数据显示，1-2 月出口动能较强，这一方面源于当前外需还有一定韧性，另一方面或因 1 月仍存在

一定“抢出口”效应，贸易战影响尚未充分显现。

以人民币计价，1-2 月出口、进口额同比增速分别为 3.4%和-7.3%，与同期以美元计价的增速差主

要源于过去一年中人民币对美元略有贬值。

以美元计价，1-2 月出口额同比增速为 2.3%，较 2024 年 12 月大幅回落 8.4 个百分点，主要原因是

受 2024 年为闰年，而且工作日比今年 1-2 月多 2 个，再加上上年初外需较强影响，2024 年 1-2 月出口

额基数偏高，会压低今年 1-2 月出口额同比增速。环比数据显示，1-2 月出口额较去年 12 月增长 60.9%，

高于过去 10 年（剃除数据异常的 2020 年）57.9%的平均环比增幅，这表明 1-2 月出口动能整体偏强。

我们分析，背后的原因有两个：一是当前外需整体上稳中趋弱，但仍有一定韧性。可以看到，今年

1-2 月韩国出口同比下降 4.8%，增速较去年 12 月明显回落，部分原因在于其国内政局波动，而同期越

南出口同比增长 8.3%，增速与去年 12 月基本持平。另外，1 月摩根大通全球制造业 PMI 指数为 50.1%,

较上月回升 0.5 个百分点。这也从侧面显示近期外需仍有韧性。

二是 1-2 月我国对美出口同比增长 2.3%，增速较去年 12 月回落 2.6 个百分点，主要受上年同期基

数偏高影响，贸易战对我国对美出口的整体影响尚未充分显现。与去年四季度类似，今年 1月我国对美

出口或仍存在“抢出口”效应——数据显示，今年 1 月美国进口增速达到 11.9%，仅略低于去年 12 月

12.4%的同比增速，高于去年四季度 9.0%的平均增速。这可能在一定程度上抵消了 2 月 4 日美国对我国

输美商品加征 10%关税的影响，导致 1-2 月我国对美出口仍然保持正增长。

其他方面，1-2 月我国对头号贸易伙伴东盟出口同比增长 5.7%，增速较上年 12 月回落 6.3 个百分
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点，主要受上年同期基数偏高影响，同时出口动能也有所减弱。1-2 月我国对欧盟出口同比增长 0.6%，

增速较去年 12 月回落 2.4 个百分点，主要原因是上年同期基数抬高，而出口动能不弱。1-2 月我国对第

四大贸易伙伴韩国出口同比下降 2.6%，降幅较去年 12 月扩大 0.8 个百分点，主要与近期韩国内政不稳，

外贸全面走弱相关。1-2 月我国对日本出口同比增长 0.7%，增速较去年 12 月大幅加快 4.2 个百分点，

主要与去年同期基数大幅下沉有关。1-2 月我国对俄罗斯出口同比为-10.9%，增速较去年 12 月大幅下滑

15 个百分点，除上年基数偏高外，年初我国对俄罗斯出口动能也有明显减弱。1-2 月我国对印度出口同

比增长 7.9%，增速较去年 12 月加快 5.5 个百分点，在上年同期基数垫高的背景下，主要源于年初出口

动能增强。

值得一提的是，1-2 月我国汽车出口量同比增长 16.8%，出口金额增长 2.5%，增速都较去年 12 月和

去年全年有明显回落，除上年同期基数偏高外，欧盟对我国出口电动汽车加征关税也有一定影响。

展望未来，考虑到美国同样以芬太尼问题为由，宣布自 3 月 4 日起，再对我国输美商品加征 10%的

关税，贸易战因素对出口的影响可能在短期内有进一步显现。综合当前出口企业利润、汇率走势等因素

判断，3 月我国对美出口可能出现较大幅度的同比负增长，再加上去年 3 月实际出口额基数并不低，这

可能影响 3月整体出口同比增速转负。

不过，在美国新政府挑战贸易战的背景下，今年“两会”政府工作报告要求“稳定对外贸易发展”，

具体措施包括扩大出口信用保险承保规模和覆盖面，强化企业境外参展办展支持，促进跨境电商发展,

推动服务贸易创新发展，培育绿色贸易、数字贸易等新增长点等。这意味着今年在着力稳住美国之外的

外贸基本盘的同时，要重点培育、壮大跨境电商、服务贸易、绿色贸易和数据贸易等外贸新动能，最大

限度缓解贸易战对出口带来的影响。我们判断，今年我国将着力推动世贸组织电子商务协定谈判进程，

把跨境电商作为一个新的条款纳入更多双边自贸协定，壮大外贸新动能；通过稳妥推进与更多国家商签

互免签证协定等方式，强化外贸企业服务保障，帮助外贸企业稳定、开拓海外市场，稳住商品贸易基本

盘，同时通过加快服务业对外开放，积极发展服务贸易。另外，接下来中美经贸谈判过程也有望开启。

值得一提的是，今年美国新政府在全球范围内挑起贸易战，将对全球产业链形成较大扰动，后期外需放

缓风险值得高度关注，稳外贸措施还有进一步加码的可能。

考虑到特朗普政府贸易政策加征关税方向确定，但实施节奏变化很大，也有很强的随意性，后期对

我国出口的具体影响也存在较大的不确定性，但今年外需放缓趋势值得高度重视。这也是今年宏观政策

部署全方位提振内需的主要原因。我们判断，今年在扩内需、特别是大力提振国内消费的政策取向下，

外需放缓对整体宏观经济运行的冲击可控。
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二、年初进口偏弱，1-2 月进口额同比较大幅度转负，背后主要受内需不振、贸易战影响出口环节

进口需求以及 1-2 月日历天数和工作日天数少于上年同期等因素影响。

以美元计价，1-2 月进口额累计同比下降 8.4%，明显弱于 2024 年 12 月的增长 1.0%和 2024 年全年

的增长 1.1%。同时，过去 10 年，1-2 月进口额环比上年 12 月的增幅均值为 66.5%，2025 年 1-2 月环比

为 60.2%，也显示年初进口偏弱。

我们判断，在国际大宗商品价格整体上涨背景下，1-2 月进口额环比表现弱于季节性、同比增速大

幅转负，主要受进口量拖累。背后有三方面原因：首先，1-2 官方制造业 PMI 指数中的进口指数仍处于

收缩区间，显示内需不振对进口的影响依然存在；其次，历史数据显示，贸易战对进口的传导速度较快，

或因企业对贸易战将影响后续出口订单的担忧，会抑制企业对生产出口商品所需进口原材料和中间品的

备货需求；最后，今年 1-2 月日历天数比去年同期少 1 天，工作日少 2 天，也在很大程度上解释了年初

进口额的同比下滑。

值得关注的是，1-2 月中国自美国进口额同比增长 2.4%，增速较去年 12月小幅回落 1.3 个百分点，

表现明显好于整体进口，而且进口动能强于季节性。我们判断，背后不排除存在一定“抢进口”因素的

可能。

从主要商品进口量价走势来看，（1）1-2 月原油进口额同比降幅较 2024 年 12 月收窄 4.0 个百分点

至-9.3%，原因是当月进口均价同比降幅大幅收敛，进口数量同比降幅则有所扩大；（2）1-2 月铁矿石

进口额同比下降 30.7%，降幅较 2024 年 12 月大幅扩大 19.1 个百分点，主要原因是进口量同比从 2024

年 12 月的增长 11.5%放缓至下降 8.6%，同时，进口均价同比降幅也有所扩大；（3）1-2 月集成电路进

口量同比增速较 2024 年 12 月放缓 6.7 个百分点，加之进口价格同比降幅小幅扩大，共同拖累进口额同

比增幅下滑 9.6 个百分点至 2.3%；（4）1-2 月大豆进口量同比增长 4.3%，大幅高于 2024 年 12 月的下

降 19.1%，带动进口额同比降幅收窄 18.8 个百分点至-15.3%，同期进口均价同比降幅则与 2024 年 12 月

基本持平。整体上看，主要进口商品量价走势表明，数量因素而非价格因素是年初进口额同比大幅转负

的主要拖累。

展望后续，考虑到 3 月 4 日起对中国输美产品再次加征 10%关税，而我国外贸“大进大出”特征突

出，加工贸易占比较高，由此，贸易战在压低我国出口增速的同时，对进口的影响也会进一步显现。预

计 3 月进口额同比将延续负增。不过，伴随日历天数和工作日差异的影响消退，3 月进口额同比降幅会

有所收窄，预计将在-5.0%左右。
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