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证券研究报告/行业研究 2025 年 12 月 05 日 

从产业链上下游个股穿透视角，哪

些 ETF 产品含“AI”纯度更高？ 

AI 产业链上下游 ETF 专题报告 
 

研报摘要 

近期 AI 赛道利好与市场热度形成共振。字节豆包手机助手、DeepSeek-

V3.2模型双重磅落地，带动板块关注度持续升温。根据中国信通院，全球

AI 产业规模在 2032年将达到 1.3 万亿美元。展望 2026 年，AI产业从技

术突破迈向价值兑现的逻辑更加清晰，仍是贯穿全年的核心投资主线。 

 

截至 11 月 30 日，跟踪人工智能指数 ETF 产品 24 只，对应人工智能指数

共有 6只（科创创业 AI产品已获批，陆续募集中）。规模最大的是 CS人

工智指数，ETF 产品规模 354.14 亿，其次为科创 AI 指数，ETF 产品规模

167.19 亿元。今年收益表现最好的是科创创业 AI 指数，年初以来涨幅

85.82%，其次为创业板人工智能指数，年初以来涨幅 83.27%。 

 

以个股视角，筛选 AI上下游标的纯度最高 ETF 

 

以 AI 产业链上下游为基础，构建精选股票池标的，上游主要为算力基础

硬件设施，涵盖集成电路、芯片、服务器、光器件、交换机等各关键环节，

中游主要为算力网络与平台，涵盖 IDC服务、云计算等，下游主要为应用

场景与用户，涵盖互联网、金融、医疗等行业。以股票池为基础，通过基

准指数权重穿透，筛选出含 AI上下游标的纯度最高 ETF产品。 

 

从 AI 上游算力基础硬件设施角度，AI含量高的场内基金，包括通信 ETF、

5GETF、创业板人工智能 ETF、云计算 ETF、人工智能 ETF、科创创业 50ETF、

科创板芯片 ETF等；从 AI中游算力网络与平台角度，AI含量高的场内基

金包括，中国互联网 50ETF、中国互联网 30ETF、恒生互联网科技业 ETF、

港股通互联网 ETF、港股通消费 ETF、港股通科技主题 ETF、沪港深互联

网 ETF、恒生港股通 50ETF、港股科技 ETF、沪港深云计算 ETF、大数据

ETF、创业板产业 ETF、科技 100ETF等；从 AI下游应用场景与用户角度，

AI 含量高的场内基金包括，软件 ETF、金融科技 ETF、游戏动漫 ETF、计

算机 ETF、创业板软件 ETF、沪港深互联网 ETF、大数据 ETF、云计算 ETF、

数字经济 ETF、信创 ETF、漂亮 50ETF、证券 ETF等。 

 

 

风险提示：政策监管风险、技术发展不及预期风险、市场波动风险、跟踪

误差风险、ETF流动性风险。 
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相关研究： 

《20250813-恒泰证券-人工智能行业专

题报告：AI Agent 应用加速落地，推荐

人工智能 ETF 把握全产业链成长红利》 
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一、AI 热点催化事件不断，大科技投资主线延续 

近期 AI 赛道利好与市场热度形成共振。12月 1日字节豆包手机助手、DeepSeek-V3.2 模

型双重磅落地，带动板块关注度持续升温。根据中国信通院，全球 AI产业规模在 2032年

将达到 1.3 万亿美元。展望 2026 年，AI 产业从技术突破迈向价值兑现的逻辑更加清晰，

仍是贯穿全年核心投资主线。截止 11月 30日，年初以来 DeepSeek指数、人工智能指数、

AI算力指数、AI应用指数涨幅分别为 58.72%、36.13%、50.76%、37.62%，同期上证指数、

沪深 300 指数、万得全 A指数涨幅分别为 19.19%、18.49%、26.91%，超额收益显著。 

 

图表 1：年初以来 AI 相关指数超额收益显著  

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

二、核心人工智能指数，覆盖产业链各关键环节 

截至 11 月 30 日，跟踪人工智能指数 ETF 产品 24只，对应人工智能指数共有 6 只（科创

创业 AI 产品已获批，陆续募集中）。规模最大的是 CS 人工智指数，ETF 产品规模 354.14

亿，其次为科创 AI指数，ETF产品规模 167.19亿元。今年收益表现最好的是科创创业 AI

指数，年初以来涨幅 85.82%，其次为创业板人工智能指数，年初以来涨幅 83.27%。 
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图表 2：核心人工智能指数跟踪 ETF 产品情况  

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

图表 3：核心人工智能指数今年行情走势情况  

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

图表 4：核心人工智能指数历年年度回报情况  

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 
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图表 5：核心人工智能指数成分行业分布对比  

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

图表 6：核心人工智能指数成分股流通市值分布 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

图表 7：核心人工智能指数重仓持股权重情况 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 
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三、从个股视角，筛选含“AI”上下游标的纯度最高 ETF 

以全市场 AI 产业链为基础，基于深度研究，筛选具有配置价值的核心股票，上游主要为

算力基础硬件设施，涵盖集成电路、芯片、服务器、光器件、交换机等各关键环节，中游

主要为算力网络与平台，涵盖 IDC 服务、云计算等，下游主要为应用场景与用户，涵盖互

联网、金融、医疗等行业。以前述的核心股票池为基础，通过基准指数权重穿透方法，计

算各 ETF 基准指数持有核心股票池的权重，保留权重较高的指数和 ETF产品。 

 

图表 8：AI 上下游产业链全景图关键环节 

 

资料来源：前瞻产业研究院，金融街证券研究所 
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图表 9：AI 上游算力基础硬件设施重点个股  

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所，（备注：研究所对上述公司未跟踪覆盖，所有盈利预测均选自 WIND 一致预期中值） 

 

从 AI上游算力基础硬件设施角度，AI含量高的场内基金，包括通信 ETF、5GETF、创业板

人工智能 ETF、云计算 ETF、人工智能 ETF、科创创业 50ETF、科创板芯片 ETF等。 
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图表 10：含 AI 上游算力基础硬件设施纯度最高 ETF 产品 TOP50 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 
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图表 11：AI 中游算力网络与平台重点个股  

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所，（备注：研究所对上述公司未跟踪覆盖，所有盈利预测均选自 WIND 一致预期中值） 

 

从 AI 中游算力网络与平台角度，AI 含量高的场内基金包括，中国互联网 50ETF、中国互

联网 30ETF、恒生互联网科技业 ETF、港股通互联网 ETF、港股通消费 ETF、港股通科技主

题 ETF、沪港深互联网 ETF、恒生港股通 50ETF、港股科技 ETF、沪港深云计算 ETF、大数

据 ETF、创业板产业 ETF、科技 100ETF 等。 
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图表 12：含 AI 中游算力网络与平台纯度最高 ETF 产品 TOP50 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 
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图表 13：AI 下游应用场景与用户重点个股 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所，（备注：研究所对上述公司未跟踪覆盖，所有盈利预测均选自 WIND 一致预期中值） 

 

从 AI下游应用场景与用户角度，AI含量高的场内基金包括，软件 ETF、金融科技 ETF、游

戏动漫 ETF、计算机 ETF、创业板软件 ETF、沪港深互联网 ETF、大数据 ETF、云计算 ETF、

数字经济 ETF、信创 ETF、漂亮 50ETF、证券 ETF等。 
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图表 14：含 AI 下游应用场景与用户纯度最高 ETF 产品 TOP50 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 
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四、风险提示 

政策监管风险、技术发展不及预期风险、市场波动风险、跟踪误差风险、ETF流动性风险。 
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