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短板现象仍未根本改观，关注机床产业链国产替代

高端制造行业 ETF 双周报（20251202-20251215）

研报摘要

 行业观点：关注机床产业链国产替代。数控机床作为高端制造的基础设

备,具有高度敏感性, 其出口受到发达国家的严格管制。高档数控机床的

技术瓶颈已经成为制约中国制造提质增效的“卡脖子”问题。“十五五”

规划建议提出，采取超常规措施，全链条推动工业母机等重点领域关键

核心技术攻关取得决定性突破。近年来在政策支持力度的不断加大下，

我国机床行业已经涌现出一批具备五轴联动机床量产能力的企业。人形

机器人使用的行星滚柱丝杠的制造，对应的核心设备为螺纹磨床，高精

度磨床设备成为核心壁垒。近年来，我国在机床整机上对于进口的依赖

逐步降低，但受到技术限制，很多国内高档数控机床的数控系统、主轴、

丝杠、轴承等关键零部件主要从国外进口，除此之外核心技术还包括加

工、工艺技术，机床产业的国产替代仍大有可为。目前，市场中涉及机

床且有挂钩 ETF 产品的指数只有一只：中证机床指数(931866.CSI)，挂

钩 中 证 机 床 指 数 的 ETF 产 品 有 两 只 ， 分 别 是 国 泰 中 证 机 床

ETF（159667.SZ，简称:工业母机 ETF）和华夏中证机床 ETF（159663.SZ，

简称:机床 ETF）。

 行情回顾：（一）行业 ETF 行情回顾：截至 2025 年 12 月 15 日的两周期

间，以上证指数、沪深 300 为代表的宽基指数窄幅波动。近期，国内商

业航天相关利好政策和发射计划接连发布，海外 Space X 最新估值升至

8000 亿美元，A 股航天装备、军工电子、航空装备板块及个股大幅上涨，

推动军工类指数猛烈反弹。两周期间，军工龙头、中证国防、中证军工、

高装细分 50、国证航天两周分别上涨 4.68%、5.91%、6.22%、6.55%、7.95%；

（二）行业整体表现：上证指数下跌 0.53%，沪深 300 指数上涨 0.56%，

申万机械设备一级行业指数上涨 2.76%，位居 5/31 位；申万国防军工一

级行业指数大涨 6.57%，位居 2/31 位。两个行业各个子行业走势差异较

大。剔除负值后，机械设备行业市盈率（整体法,TTM）31.75 倍，国防

军工行业市盈率（整体法,TTM）71.09 倍；（三）重点主题板块人形机

器人市场表现：万得人形机器人指数下跌 0.85%，年初以来累计上涨

47.43%，52 周以来累计上涨 30.99%。

 公司动态：光启技术：株洲 905 基地将如期在明年 1 月中旬前投入使用；

博盈特焊：HRSG 设备主要匹配重型燃气轮机，越南基地一期已投产；广

联航空：通过战略投资进军商业航天领域，产品将覆盖长征、朱雀、天

龙等国内主流火箭型号；邦彦技术：面向民用市场产品陆续向市场推广

销售；震裕科技：锂电池结构件业务高增长，机器人产品加速迭代。

 产业要闻:（1）我国工程机械国际市场份额快速增加；（2）“十四五”

期间我国机械工业增加值年均增速超 7.1%；（3）远景、运达、明阳等

强于大市（维持)

行业指数与大盘走势对比
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预中标！国家能源集团 1.73GW 风机集采中标候选公示。

 ETF 投资建议:建议关注富国中证军工龙头 ETF （512710.SH）、国泰中

证军工 ETF（512660.SH)、华夏国证航天航空行业 ETF（159227.SZ）、

机器人 ETF 易方达（159530.SZ）、景顺长城国证机器人产业 ETF

（159559.SZ）和国泰中证机床 ETF（159667.SZ）。

 风险提示：（1）宏观经济下行，机床下游需求不足；（2）关键零部件

国产化进程不及预期；（3）ETF 市场波动风险。

javascript:window.location.href='!CommandParam(1400,WindCode=159663.OF)'
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一、行业观点

（一）高端机床“卡脖子”现象仍存在，“十五五”规划高度重视

数控机床作为高端制造的基础设备,具有高度敏感性, 从“巴统协议”到“瓦森纳协

定”，美国等西方国家限制成员国向中国等国家出口尖端技术产品，尤其是以五轴联动数

控机床为代表的高档数控机床，其出口受到发达国家的严格管制。高档数控机床的技术瓶

颈已经成为制约中国制造提质增效的“卡脖子”问题。

2025 年作为《中国制造 2025》十年规划的收官之年，美国国会特设机构“美中经济

与安全评估委员会”（USCC）发布专项评估报告，聚焦十大战略技术领域。其中，被称为

“工业母机” 的高端数控机床，因其直接影响航空航天、精密制造等关键产业的自主能

力，成为报告重点分析对象。这份报告认为，经过十年努力，“中国创新能力显著提升，

向全球价值链上游迈进，已巩固全球制造业强国地位。报告以“全球市场份额、本土化率、

技术指标”为核心维度的评估，既暴露了中国产业的短板，也客观承认了跨越式进展。”

其中，报告指出，在高端机床方面，中国制造 2025 设定的两大核心指标未能实现：高端

数控机床国内市场份额目标 80%，实际约为 33%；核心功能部件（滚珠丝杠、导轨、电主

轴）国产化率目标 80%，实际高端丝杠外资占比仍高达 90%，核心组件依赖进口。

图 1：USCC 报告对于中国机床产业 2025 目标实现情况的评估

资料来源：Made in China 2025: Evaluating China’s Performance ，USCC,金融街证券研

究所

2025 年 10 月 28 日，《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建

议》公布。建议提出，加强原始创新和关键核心技术攻关。完善新型举国体制，采取超常

规措施，全链条推动集成电路、工业母机、高端仪器等重点领域关键核心技术攻关取得决

定性突破。此前，2024 年国务院国资委和国家发展改革委发布的《关于规范中央企业采购

管理工作的指导意见》中提出，在卫星导航、芯片、高端数控机床、工业机器人、先进医

疗设备等科技创新重点领域，中央企业应发挥采购使用的主力军作用，带头使用创新产品，

这为五轴机床等高端数控机床的发展提供了重要的政策支持。

（二）五轴联动机床国产化进程加速

五轴联动为目前数控机床的最大联动轴数。五轴联动数控机床技术难度大、应用广，

集计算机控制、高性能伺服驱动和精密加工技术于一体，是衡量一个国家生产设备自动化

技术水平的重要标准之一。五轴联动机床是解决航空发动机叶轮、叶盘、叶片、船用螺旋

桨等关键工业产品加工的重要手段。
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根据 MIR DATABANK 的数据，2024 年中国五轴机床市场规模首次突破 100 亿元大关，

达到 103.5 亿元。在过去五年中，五轴机床市场规模的复合年增长率超过了 10%。此外，

根据中商产业研究院预测，2025 年中国五轴联动数控机床市场规模将超 130 亿元。

图 2：中国五轴联动机床市场结构 图 3：中国五轴联动机床市场规模

资料来源：智研咨询,金融街证券研究所 资料来源：MIR DATABANK，金融街证券研究所

近年来在政策支持力度的不断加大下，我国机床行业已经涌现出一批具备五轴联动机

床量产能力的企业，如科德数控、秦川机床、海天精工、北京精雕、豪迈科技等。目前，

科德数控的五轴联动机床产能约为 240 台/年，预计未来募投项目扩产后将增加到 1095 台

/年。秦川机床五轴联动机床定增项目投产后产能也将有所增加。同时，海天精工等龙头

企业也在积极建厂，扩充产能。

（三）人形机器人兴起带动高端磨床需求增长

人形机器人使用的行星滚柱丝杠的制造，核心难点在于螺母内螺纹加工，对应的核心

设备为螺纹磨床，高精度磨床设备成为了行星滚柱丝杠加工生产的核心壁垒，国产替代空

间大。磨床是丝杠内外螺纹加工的关键设备，丝杠加工方案中，尽管前道工序不尽相同，

但要保障丝杠的高精度，对螺纹滚道和轴颈的精细磨削是最关键的环节，都需要使用高精

度螺纹磨床配合加工。磨床的精度、稳定性和一致性水平决定了所加工丝杠的等级和性能。

我国高端磨床市场正处于需求旺盛、国产替代加速推进的关键阶段，华辰装备、秦川

机床、日发精机、纽威数控等企业的磨床产品在精度、稳定性等指标上已经与国际领先水

平接近，在细分市场占据较大市场份额，恒而达通过收购德国顶级高精度数控磨床企业

SMS 的相关业务，填补国内高精度螺纹磨床技术空白。

表 1：国内磨床龙头企业及其代表产品

企业名称 企业简介 代表性产品

华辰装备

国内数控轧辊磨床领军企业，国家级制造业单项冠军，华辰拥有十二大

系列数控轧辊磨床产品，产品广泛应用于工业母机制造、机器人制造、

汽车制造、精密仪器制造、航空航天、工程机械等多个领域。

精密数控轧辊磨床、超精密精细曲

面磨床、数控直线导轨磨床

秦川机床

中国机床工具行业龙头骨干，中国精密数控机床与复杂工具研发制造基

地，拥有宝鸡机床、汉江机床、汉江工具、沃克齿轮、秦川格兰德、秦

川宝仪、精密装备、高精传动、智能机床等多家企业。

精密磨床（外圆磨床、螺纹磨床、

刀具磨床）、齿轮加工机床等

日发精机 成立于 2000 年，公司主要生产数控车床、立式加工中心、卧式加工中 轴承数控磨床、数控丝杠磨床等
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表 1：国内磨床龙头企业及其代表产品

企业名称 企业简介 代表性产品

心、龙门加工中心、数控磨床等系列产品。磨床产品聚焦轴承磨超、数

控螺纹磨等系列，适配人形机器人、新能源汽车等新兴领域

恒而达
2025 年收购德国顶级高精度数控磨床企业 SMS 的高精度数控磨床业

务，成为业内同时掌握丝杠生产关键设备和核心工艺的企业之一
内外螺纹磨床

纽威数控

2007 年成立于苏州，国内中高档数控机床龙头，公司产品应用于汽车、

工程机械、模具、阀门、自动化装备、电子设备、航空、船舶、通用设

备等行业领域，并针对机器人领域开发了人形机器人谐波减速器、行星

滚柱丝杠零件的专用机床，已在相关客户实现应用

SMG 系列数控球面磨床

资料来源：公司网站,百度百科，金融街证券研究所

（四）关键功能部件仍依赖海外，国产替代大有可为

近年来，随着我国机床产业整体水平的提升，在机床整机上对于进口的依赖逐步降低，

但另一方面，全球机床产业特别是核心部件领域呈现出高端技术垄断的格局，核心技术被

控制在特定国家地区、特定公司的手中，尤其是数控机床，关键零部件大多来自德国、日

本、美国、意大利、瑞士甚至中国台湾的相关企业。目前我国在机身、钣金等机床部件上

已经较为成熟，但受到技术限制，很多国内高档数控机床的数控系统、主轴、丝杠、轴承

等关键零部件主要从国外进口，除此之外核心技术还包括加工、工艺技术，机床产业的国

产替代仍大有可为。

表 2：机床核心部件海外龙头及国内领先企业比较

核心零部件 海外龙头企业 国内领先企业 比较

数控系统 发那科、西门子、三菱、海德汉

等

华中数控、广州数控、科德数控 国产数控系统在高精度、高速等性能方

面与国际先进水平尚有较大差距

主轴 德国 Kessler、瑞士 FISHER、瑞

士 MCT、瑞士 IBAG、英国西风、

英国 ABL

昊志机电、轴研科技、科隆电机、阳

光精机、伊贝格

具备一定生产能力，技术仍需迭代提升

丝杠、导轨 日本 THK，德国 Rexroth、台湾

上银等

南京工艺、汉江机床、启尖丝杠、江

门凯特等

厂商较多但产品技术水平有待提升

刀具工具 瑞典山特维克、美国肯纳、日本

京瓷等

株洲钻石、华锐精密、欧科亿等 材料较落后、稳定性不高、平均寿命只

有国际先进水平/3-1/2

刀库、刀塔 日本马扎克、哈默等 科德数控、浙海德曼 略落后于国际水平

资料来源：《破局与崛起：中国工业母机（机床）行业全景透视与核心赛道解析》，金融街证券研究所

表 3：重点上市公司盈利预测与估值（2025 年 12 月 15 日）

证券代码 证券简称
总市值

(亿元）

营业收入

（亿元）

归母净利润（亿元） PE

2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E

整机类

688305.SH 科德数控 74.29 6.05 1.30 1.28 1.75 57.20 58.04 42.45

https://baike.baidu.com/item/%E8%A1%8C%E6%98%9F%E6%BB%9A%E6%9F%B1%E4%B8%9D%E6%9D%A0/61620932?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E8%A1%8C%E6%98%9F%E6%BB%9A%E6%9F%B1%E4%B8%9D%E6%9D%A0/61620932?fromModule=lemma_inlink
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688558.SH 国盛智科 36.81 10.37 1.28 28.77

300083.SZ 创世纪 147.67 46.05 2.37 4.65 5.59 62.23 31.76 26.42

601882.SH 海天精工 99.60 33.52 5.23 5.20 6.03 19.04 19.15 16.52

688697.SH 纽威数控 69.74 24.62 3.25 3.27 3.78 21.45 21.31 18.43

002559.SZ 亚威股份 54.76 20.57 0.75 73.01

000837.SZ 秦川机床 124.82 38.60 0.54 0.80 1.03 232.09 156.03 121.78

300809.SZ 华辰装备 86.48 4.46 0.62 1.11 1.85 139.53 77.91 46.87

002903.SZ 宇环数控 34.58 4.73 0.13 0.17 0.47 259.10 203.43 73.58

002520.SZ 日发精机 46.82 18.04 -6.75 -6.93

核心部件类

300161.SZ 华中数控 55.67 17.82 -0.55 0.42 1.06 -100.56 134.16 52.52

300503.SZ 昊志机电 116.08 13.07 0.83 1.35 1.73 140.02 86.30 67.29

300508.SZ 维宏股份 38.19 4.66 0.95 0.92 1.14 40.02 41.51 33.50

688291.SH 金橙子 36.35 2.12 0.30 0.49 0.61 119.21 74.19 59.60

002747.SZ 埃斯顿 186.49 40.09 -8.10 0.56 1.41 -23.01 336.01 132.26

002338.SZ 奥普光电 127.27 7.45 0.66 191.62

300124.SZ 汇川技术 1,942.30 370.41 42.85 55.33 66.32 45.32 35.11 29.29

688395.SH 正弦电气 20.08 3.67 0.38 53.08

300580.SZ 贝斯特 115.63 13.57 2.89 3.32 3.93 40.04 34.83 29.42

600889.SH 南京化纤 55.03 6.63 -4.49 -12.26

300100.SZ 双林股份 211.98 49.10 4.97 5.33 6.46 42.65 39.77 32.81

688059.SH 华锐精密 77.47 7.59 1.07 1.81 2.40 72.43 42.80 32.28

688308.SH 欧科亿 47.35 11.27 0.57 1.06 1.60 82.63 44.50 29.54

688028.SH 沃尔德 90.06 6.79 0.99 90.80

000657.SZ 中钨高新 574.44 147.43 9.39 13.05 18.07 61.15 44.02 31.79

300488.SZ 恒锋工具 52.22 6.08 1.29 40.40

资料来源：万得资讯（备注：金融街证券研究所对上述公司未跟踪覆盖，所有盈利预测均选自万得资讯一致预期中值），

金融街证券研究所

（五）跟踪指数及相关 ETF

目前，市场中涉及机床且有挂钩 ETF 产品的指数只有一只：中证机床指数(931866.CSI)，

该指数于 2022 年 5 月 9 日由中证指数有限公司发布，指数选取 50 只业务涉及机床整机及

其关键零部件制造和服务的上市公司证券作为样本，以反映机床产业上市公司证券的整体

表现。截至目前，挂钩中证机床指数的 ETF 产品有两只，分别是国泰中证机床

ETF（159667.SZ，简称:工业母机 ETF）和华夏中证机床 ETF（159663.SZ，简称:机床 ETF）。

表 4：跟踪中证机床指数的 ETF（2025 年 12 月 15 日）

基金代码 基金名称 基金规模(亿元) 过去 1年超额收益 基金成立日 基金经理 基金公司 净值 管理费 基金类型

159667.SZ 工业母机 ETF 7.08 2.19% 2022-10-12 苗梦羽 国泰基金 1.51 0.50% 被动指数型

159663.SZ 机床 ETF 1.14 0.56% 2022-10-12 司帆 华夏基金 1.49 0.50% 被动指数型

资料来源：万得资讯,金融街证券研究所

二、行情回顾
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（一）行业指数及 ETF 行情回顾 ​

大盘指数横盘整理，军工指数猛烈反弹：截至 2025 年 12 月 15 日的两周期间，以上证指

数、沪深 300 为代表的宽基指数窄幅波动，而科创成长、创业板等科技类指数则表现较为

强劲。近期，国内商业航天相关利好政策和发射计划接连发布，海外 Space X 最新估值升

至 8000 亿美元，A 股航天装备、军工电子、航空装备板块及个股大幅上涨，推动军工类

指数猛烈反弹。两周期间，军工龙头、中证国防、中证军工、高装细分 50、国证航天两

周分别上涨 4.68%、5.91%、6.22%、6.55%、7.95%。

表 5：军工和自动化设备代表性 ETF 业绩表现（2025-12-2~2025-12-15）

资料来源：WIND，金融街证券研究所

表 6：军工和自动化设备行业指数市场表现（2025-12-2~2025-12-15）

资料来源：WIND，金融街证券研究所
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表 7：主要宽基指数市场表现（2025-12-2~2025-12-15）

资料来源：WIND，金融街证券研究所

（二）行业整体表现

根据万得资讯数据，截至 12 月 15 日的两周期间，上证指数下跌 0.53%，沪深 300 指

数上涨 0.56%，申万机械设备一级行业指数上涨 2.76%，位居 5/31 位；申万国防军工一级

行业指数大涨 6.57%，位居 2/31 位。两个行业各个子行业走势差异较大，机械设备五个子

板块中，工程机械板块以 5.23%的涨幅领涨，专用设备和通用设备板块分别上涨 4.42%和

3.42%，自动化设备微跌 0.15%，轨交设备下跌 3.3%。国防军工五个子板块中，受商业航

天利好因素集中释放刺激，航天装备板块暴涨 25.89%，军工电子和航空装备板块分别上涨

9.07%和 6.54%，而航海装备和地面兵装块则分别下跌 1.90%和 2.21%。

图 4：机械设备、国防军工指数与沪深 300 走势对比

资料来源：WIND,金融街证券研究所
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图 5：申万一级行业涨跌幅（%，2025-12-2~2025-12-15）

资料来源：WIND,金融街证券研究所

图 6 ： 机 械 设 备 （ 申 万 ） 各 板 块 涨 跌 幅 （ % ，

2025-12-2~2025-12-15）

图 7 ： 国 防 军 工 （ 申 万 ） 各 板 块 涨 跌 幅 （ % ，

2025-12-2~2025-12-15）

资料来源：WIND,金融街证券研究所 资料来源：WIND,金融街证券研究所

表 8：机械和军工行业涨跌幅居前的公司（2025-12-2~2025-12-15）

机械行业涨跌幅前五

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1 国机重装 65.54 1 航天发展 59.51

2 航天动力 60.08 2 西测测试 59.13

3 南矿集团 48.45 3 *ST 铖昌 44.97

4 博盈特焊 46.76 4 航天电子 44.21
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5 雪人集团 46.48 5 陕西华达 42.24

军工行业涨跌幅前五

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1 ST 远智 -27.85 1 *ST 奥维 -32.03

2 工大高科 -21.54 2 *ST 万方 -25.08

3 凯迪股份 -20.77 3 中国海防 -12.64

4 威领股份 -20.24 4 *ST 立航 -11.20

5 华曙高科 -16.40 5 捷强装备 -10.69

资料来源：WIND,金融街证券研究所

剔除负值后，机械设备行业市盈率（整体法,TTM）31.75 倍，国防军工行业市盈率（整

体法,TTM）71.09 倍。

（三）重点主题板块人形机器人市场表现 ​

截至 2025 年 12 月 15 日的两周期间，万得人形机器人指数下跌 0.85%，年初以来累计

上涨 47.43%，52 周以来累计上涨 30.99%。两周万得人形机器人指数成分股中涨幅前五名

分别是昊志机电、弘讯科技、航天智装、领益智造和拓普集团。年初以来万得人形机器人

指数成分股中涨幅前五名分别是胜宏科技、卧龙电驱、中大力德、长盛轴承和襄阳轴承。

图 8：申万一级行业估值水平（PE,TTM,2025 年 12 月 15 日)

资料来源：WIND,金融街证券研究所

图 9：申万人形机器人指数涨幅及与创业板指数、科创 50 指数比较（%）
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表 9：万得人形机器人指数成分股表现最好和最差前五的公司（2025-12-2~2025-12-15）

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1 昊志机电 28.75 1 ST 远智 -27.85

2 弘讯科技 10.68 2 长盈精密 -14.28

3 航天智装 10.66 3 格灵深瞳 -12.57

4 领益智造 9.28 4 宏英智能 -11.76

5 拓普集团 8.36 5 广汽集团 -10.70

资料来源：WIND,金融街证券研究所

表 10：万得人形机器人指数成分股年初以来表现最好和最差前五的公司（2025-12-2~2025-12-15）

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1 胜宏科技 587.02 1 埃夫特-U -22.73

2 卧龙电驱 186.88 2 禾川科技 -16.12

3 中大力德 177.71 3 慈星股份 -12.38

4 长盛轴承 161.84 4 爱仕达 -11.95

5 襄阳轴承 136.41 5 广汽集团 -11.33

资料来源：WIND,金融街证券研究所

资料来源：WIND,金融街证券研究所
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三、公司动态

【光启技术：株洲 905 基地将如期在明年 1月中旬前投入使用】：12 月 15 日，公司发布

投资者关系活动记录表：2025 年以来，公司公告的订单金额达到 34.85 亿元，相比 2024

的 15.47 亿元增长超过 125%。订单扩张受益于国家新一代航空航天装备需求增长、公司

在行业内技术遥遥领先的地位以及不断提升的量产交付能力。株洲 905 基地整体推进进

度符合既定规划，目前一期项目已进入投产准备的冲刺阶段，将如期在明年 1 月中旬前投

入使用，其核心定位是承接公司量产体系升级成果，在顺德基地“量产 2.0”经验基础上，

构建更高效的规模化生产能力，进一步支撑公司未来订单增长与交付需求。为推进超材料

4.0 技术向 5.0 的迭代进程，进一步提高微结构的光刻精度，除原有的规划外，905 基地

还将新增上游力学基材的研发与生产工作。公司认为超材料在可预见周期内仍将是新一代

航空航天及智能装备领域的重要技术路径，其发展更可能呈现持续演进和融合升级的态势，

而非被单一技术路线所取代。

【博盈特焊：HRSG 设备主要匹配重型燃气轮机，越南基地一期已投产】：12 月 15 日，公

司发布投资者关系活动记录表：博盈特焊成立于 2007 年，以承接北美客户的海洋钻井平

台焊接业务起步，随后深耕防腐防磨堆焊领域。公司坚定立足国内、国际两个市场，在保

持国内市场领先地位的同时，积极开拓海外市场，投资越南生产基地，把握北美市场及国

际市场的 HRSG 机遇，实现全球化的战略布局。公司前瞻性布局了 HRSG 和油气复合管业

务，HRSG 已经具备一定规模的产能，承接了一部分订单，同时，还有潜在客户处于审厂

流程。公司生产的 HRSG 设备主要匹配重型燃气轮机，主要生产余热回收装置的承压部件，

也是余热回收装置的核心主体，具体包括省煤器、蒸发器、过热器、再热器、汽包、集箱、

钢结构等。生产周期为 6 个月左右。复合管形成了市场卡位，公司与国外头部客户在对

接论证，处于逐步推进的过程中。产能布局方面，新建的越南生产一期基地已经投产，目

前越南基地已有多个潜在客户正在进行前期审厂流程，二期正在建设当中。大凹生产基地

的建设工作正稳步推进，预计在明年可投入生产。越南基地一期共有 4 条 HRSG 生产线，

目前一期已投产，二期在有序推进中，预计将于明年投产，公司预计在越南基地一共布局

12 条 HRSG 生产线。进入北美 HRSG 市场，首先必须要取得美国机械工程师学会等认证，

还必须要通过主机厂商自身的生产体系认证，成为其认可的合格供应商后，才能与主机厂

商开展合作。目前，公司已取得美国机械工程师学会认证，并通过部分客户的生产体系认

证，获得相应订单，客户订单已进入生产流程，目前进展顺利。公司的潜在客户正在进行

前期审厂流程，审厂完毕后进入订单谈判环节。

【广联航空：通过战略投资进军商业航天领域，产品将覆盖长征、朱雀、天龙等国内主

流火箭型号】：12 月 14 日，公司发布投资者关系活动记录表：公司以产业并购为核心抓

手，通过战略投资天津跃峰，正式进军商业航天领域。天津跃峰作为商业航天结构件领域

的优质供应商，长期服务于国家任务，在特种工艺、产品适配性等方面技术成熟，行业地

位领先，天津跃峰的配套产品覆盖不同等级贮箱的生产需求，配套层级与市场份额在民营

供应商中处于领先地位。公司可将复合材料核心技术植入商业航天领域，结合天津跃峰的

产业基础与客户资源，实现技术复用，快速抢占商业航天高端制造赛道先机。公司现阶段

计划以 51%持股比例实现战略控股，后续若标的公司经营发展达到预期目标，且双方在战
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略协同、业务拓展等方面达成深度共识，将择机探讨进一步提升持股比例的可行性，深化

战略绑定。公司将建立多元化核心客户矩阵，产品将覆盖长征、朱雀、天龙等国内主流火

箭型号的结构件、贮箱等关键部件。目前，部分型号的结构件及贮箱配套价值量各占据整

体结构价值 30%以上。公司有望成为 C929 产业链中的核心配套企业。目前公司已与国内

燃气轮机头部单位建立深度合作，成为相关客户的战略供应商，合作稳定性与黏性持续提

升。公司董事长已回到公司正常履职。

【邦彦技术：面向民用市场产品陆续向市场推广销售】：12 月 12 日，公司发布投资者关

系活动记录表：公司 2023 年提出“稳军工、创民品、开新局”的经营方针，经过两年多

的产品研发投入，面向民用市场的产品在 2025 年陆续向市场推广销售，公司实现从传统

的军工信息化行业向以云 PC 产品为支点，撬动从边缘计算到数据中心全栈产品解决方案

商转型，开辟民品产品线赛道，开创新格局。截至目前，公司已经推出为企业在高安全场

景下的 PC 终端——邦彦云 PC，邦彦云 PC 是公 司 提 出 打 造 下 一 代 商 业 计

算 机 系 统（Next-Gen Commercial Computer, NGCC ）的典范。邦彦云 PC 有三道护城

河：（1）架构不同；（2）全栈自研；（3）场景深度。邦彦云 PC 把企业的终端、员工、

数据入口全部统一起来。邦彦新耀把算力、存储、网络、安全统一成一个数字基础设施，

为邦彦云 PC 提供技术底座。邦彦维格安构建“算法 + 设备 + 链路 + 数据+智能”五层

一体化的安全体系，支撑政企行业的主权级数据安全需求。在应用层，NuwaAI 为企业提

供可复制的数字员工，为企业提供能承担任务的新型劳动力，让企业实现降本。

【震裕科技：锂电池结构件业务高增长，机器人产品加速迭代】：12 月 12 日，公司发布

投资者关系活动记录表：随着下游储能电池强劲的需求，预计今年四季度以及明年锂电池

结构件业务均会保持较快速增长。根据公司所在行业历史经验，四季度一般为全年需求最

旺盛的季度。目前公司在手订单充足，生产经营一切正常，近两个月排产情况环比均有不

同程度增长。公司 2025 年前三季度锂电池结构件实现收入超过 42 亿元，同比增长接近

50%，按照目前市场对下游锂电池明年需求的预测，公司力争明年结构件增长保持今年增

长的势头。公司在灵巧手中着重布局灵巧手结构件（骨架）、传动机构（微型滚柱丝杠、

微型滚珠丝杠、蜗轮蜗杆、微型减速箱）和驱动机构（无刷有齿槽电机）。公司加速反向

式行星滚柱丝杠—线性执行器模组—高度集成仿生臂的迭代；考虑到为客户整机减重、减

小发热量已迭代至第三代产品，相比上一代产品减重 22.5%，执行器装机工况表面温度降

低 13%，已具备规模化量产能力；模组体积较前代缩小 30%以上。下一代高度集成化模组

正在开发，预计下半年推出市场。自四季度以来公司来自机器人行业订单相比之前有较明

显增长，其中灵巧手零部件及组件订单增速较快，公司主营业务收入体量大（前三季度约

66 亿元），因此机器人相关订单虽较快速增长但占比较小。公司 2024 年 6 月开始启动

塞尔维亚工厂的建设，今年 11 月份已正式投产，目前以驱动电机铁芯冲压业务为主，预

留了拓展其他业务的空间。目前正计划在墨西哥等海外区域投资布局。

四、产业要闻

【我国工程机械国际市场份额快速增加】：“十四五”时期，工程机械行业保持稳定发展，

外贸出口大幅度增长，业务覆盖 170 多个国家和地区，产品出口到 210 多个国家和地区，

我国工程机械国际市场份额快速增加，全球化布局深入推进。我国工程机械年出口额由
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2020 年的 209 亿美元，增长到 2024 年的近 529 亿美元，预计 2025 年达到或超过 590 亿

美元，连续跨越 300 亿、400 亿、500 亿美元大关，总体呈强劲上升态势。向高攀升，高

端装备不断满足建设需求。4000 吨级起重机、超大吨级液压挖掘机、万吨米级上塔式起

重机、超大型盾构机、大马力推土机、大型纯电动矿用自卸车、大型高空作业车等一批智

能高端重大技术装备取得突破，在国内外重大工程和项目使用中发挥了不可替代的作用。

资料来源：https://finance.sina.com.cn/jjxw/2025-12-15/doc-inhawiaf2345195.shtml

【“十四五”期间我国机械工业增加值年均增速超 7.1%】：“十四五”期间，我国机械

工业增加值年均增速超过 7.1%，高于同期全国工业和制造业平均水平。规模以上企业数

量从 9.2 万家增至 2025 年 10 月底的 13.7 万家。进出口额连续五年突破万亿美元。同时，

创新能力持续增强。“十四五”期间，全行业发布的国家标准和机械行业标准 4487 项，

国际标准转化率达到 92%以上。我国已成为产品类别、品种最齐全的国家之一，13 家企业

进入全球工程机械制造商 50 强。此外，产业集群优势日益凸显，在 300 个国家级中小企

业特色产业集群中，机械行业企业占 1/4。“十五五”期间，我国机械工业将以提升产业

链供应链韧性和安全水平、加快培育发展新质生产力为核心，着重向机械工业的智能化、

绿色化、融合化转型升级。

资料来源：https://finance.sina.com.cn/jjxw/2025-12-15/doc-inhawauf3927540.shtml

【远景、运达、明阳等预中标！国家能源集团 1.73GW 风机集采中标候选公示】：12 月

12 日，国家能源集团 2025 年第 3批风力发电机组集采公开招标中标候选人公示。据悉，

远景能源、运达股份、明阳智能作为第一中标候选人预中标。其中，远景能源预中标总容

量为 1211MW，运达股份预中标容量为 350MW，明阳智能预中标容量为 170MW。本次除标包

一未公布中标候选人外，共公示了 6 个标包的中标候选人结果，总规模为 1731MW。根据

招标公告，国家能源集团 2025 年第 3 批风力发电机组集采公开招标项目共 7 个标包、15

个项目，规模合计 2731MW，单机容量 5MW-10MW。

资料来源：https://finance.sina.com.cn/roll/2025-12-13/doc-inharkhr6527492.shtml

五、行业重点 ETF 推荐

建议关注富国中证军工龙头 ETF （512710.SH）、国泰中证军工 ETF（512660.SH)、华夏

国证航天航空行业 ETF（159227.SZ）、机器人 ETF 易方达（159530.SZ）、景顺长城国证

机器人产业 ETF（159559.SZ）和国泰中证机床 ETF（159667.SZ）。

表 11：符合当前配置价值的行业 ETF 推荐

ETF 代码 ETF 简称

512710.SH 富国中证军工龙头 ETF

512660.SH 国泰中证军工 ETF

159227.SZ 华夏国证航天航空行业 ETF

159530.SZ 机器人 ETF 易方达

https://finance.sina.com.cn/jjxw/2025-12-15/doc-inhawiaf2345195.shtml
https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300772/nc.shtml
https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh601615/nc.shtml
javascript:window.location.href='!CommandParam(1400,WindCode=159663.OF)'
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159559.SZ 景顺长城国证机器人产业 ETF

159667.SZ 国泰中证机床 ETF

资料来源：Wind，金融街证券研究所

六、风险提示

（1）宏观经济下行，机床下游需求不足；（2）关键零部件国产化进程不及预期；（3）

ETF 市场波动风险。

javascript:window.location.href='!CommandParam(1400,WindCode=159663.OF)'
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