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投资要点：

 2 月北交所量价齐升，市场活跃度回复显著。北证 50 指数 2 月份涨幅

23.53%，相较于沪深市场具备更高的弹性， 2月 24日盘中北证 50达到年内

新高 1382.75点。2月北交所市场成交额达到 5670.62亿元，成交量为 259.25

亿股；从日均成交额来看，2月的日均成交额回升至 315.03亿元，相较于 2024

年 12月和 2025年 1月的成交情况，市场活跃度显著回复。

 在个股层面，2月北交所多个题材活跃，相关个股涨幅靠前。2 月北交

所内多个题材表现活跃，并行科技、广脉科技、云创数据等科技相关公司涨

幅领先，并且月内实现多个涨停；机器人、固态电池等板块表现活跃，万达

轴承、春光药妆、灵鸽科技等相关个股月度涨幅靠前。估值方面，伴随二月

份整体北交所行情估值提升较为明显。截至 2025年 2月 28日，北交所整体

PE（TTM）中位数为 42.46倍，高过其他板块（创业板 34.15倍、科创板 33.86

倍、主板 19.86倍），北交所出现估值溢价，价值逐步得到兑现。

 212 家披露快报的北交所公司，半数以上实现盈利净增长。截止 2025

年 2 月 28日，共有 212家北交所发布业绩快报，其中 146 家公司营收实现

正增长，占比近七成，佳和科技实现收入翻倍，锦波生物等公司增速超过

50%；212家公司中 197家公司实现盈利，110家公司实现归母净利润正增长，

15家净利润翻番，其中锦波生物、德瑞锂电、长虹锂电均有过亿的净利润。

 由于 2月更新财报、节假日影响等原因，整体审核进度略受影响。2月

份上市新股宏海科技 1家，同时亦有 15家公司更新审核动态；其中获证监

会注册 1家，获发审通过 2家，终止审核 5家。

 投资建议：北交所相较其他板块表现出更高的弹性，估值抬升明显，各

题材反复活跃。关注市场的活跃度（成交额、成交量、涨停数量等），关注

AI、机器人、固态电池等板块；同时临近财报季关注业绩增长显著，估值较

低的公司。

 风险提示：系统性风险；宏观环境变化风险；流动性下滑风险
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一、2月北证量价齐升，题材活跃

2025年 2月北证 50表现领先沪深市场综合指数。北证 50指数 2月份涨幅 23.53%，显著

高于创业板指、科创综指、沪深 300指数的 5.16%、11.96%、1.91%，相较于沪深市场具备更

高的弹性；并且 2月 24日盘中北证 50达到年内新高 1382.75点。

图 1：北证 50指数领先各板块指数

资料来源：wind，山西证券研究所

2月北交所市场成交活跃度显著提升。2 月北交所市场成交额达到 5670.62亿元，成交量

为 259.25亿股。从日均成交额来看，2月的日均成交额回升至 315.03亿元，相较于 2024年 12

月和 2025年 1月的成交情况，市场活跃度显著提升。

图 2：北证日成交金额（亿元）

资料来源：wind，山西证券研究所
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在个股层面，2月北交所多个题材活跃，相关个股涨幅靠前。2月北交所内多个题材表现

活跃，相关个股月内多次涨停。一方面，受 DeepSeek等泛科技产业链事件催化，通信、计算

机等科技板块的个股涨幅居前，其中，并行科技、广脉科技、云创数据等公司涨幅领先，并且

月内实现多个涨停；另一方面，机器人、固态电池等板块表现活跃，万达轴承、春光药妆、灵

鸽科技等相关个股月度涨幅靠前，同时月内实现多日涨停。并行科技、骏创科技、苏轴科技、

开特股份均为北证 50成分股，较高的涨幅也贡献北证 50的一定涨幅。

表 1：2月北交所个股涨幅 top20

证券代码 证券简称 2月涨跌幅（%） 2月成交额（亿元）
2月

涨停天数

是否为北证

50成分股

1 920002.BJ 万达轴承 226.01 55.50 4
2 839493.BJ 并行科技 181.43 334.23 3 是
3 838810.BJ 春光药装 141.12 9.66 2
4 833284.BJ 灵鸽科技 119.32 36.74 2
5 835207.BJ 众诚科技 109.17 68.19 0
6 838924.BJ 广脉科技 102.90 87.96 3
7 835305.BJ 云创数据 96.90 123.91 2
8 873706.BJ 铁拓机械 89.87 19.57 1
9 837663.BJ 明阳科技 82.30 23.92 1
10 831152.BJ 昆工科技 77.97 30.31 2
11 832171.BJ 志晟信息 71.27 59.90 1
12 833533.BJ 骏创科技 69.37 127.92 1 是
13 873167.BJ 新赣江 68.94 41.19 3
14 430418.BJ 苏轴股份 66.68 63.52 0 是
15 872953.BJ 国子软件 65.08 77.32 1
16 832876.BJ 慧为智能 64.71 41.55 1
17 920106.BJ 林泰新材 64.02 13.75 1
18 870436.BJ 大地电气 62.73 15.49 1
19 832978.BJ 开特股份 60.09 46.26 0 是
20 830779.BJ 武汉蓝电 56.03 19.71 0

资料来源：wind，山西证券研究所

估值方面，伴随二月份整体北交所行情估值提升较为明显。截至 2025年 2月 28日，北交

所整体 PE（TTM）中位数为 42.46倍，超过其他板块（创业板 34.15倍、科创板 33.86倍、主

板 19.86倍），北交所出现估值溢价，价值逐步得到兑现。
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图 3：各板块市盈率(TTM,中值)

资料来源：wind，山西证券研究所

二、213家公司披露业绩快报，半数以上盈利正增长

截止 2025年 2月 28日，共有 212家北交所发布业绩快报，其中 146家公司营收实现正增

长，占比近七成，佳和科技实现收入翻倍，锦波生物等公司增速超过 50%；212家公司中 197

家公司实现盈利，110家公司实现归母净利润正增长，15家净利润翻番，其中锦波生物、德瑞

锂电、长虹锂电均有过亿的净利润。

表 2：2月北交所公司快报披露情况

证券代码 名称
营业收入(万元) 归属母公司股东的净利润(万元)

本期 上年同期 增长率(%) 本期 上年同期 增长率(%)

833171.BJ 国航远洋 93,538.24 89,080.43 5.00 2,290.93 248.38 822.36

838971.BJ 天马新材 25,484.90 18,878.89 34.99 3,937.99 1,225.12 221.44

831278.BJ 泰德股份 34,475.12 27,577.29 25.01 2,521.51 788.21 219.90

871981.BJ 晶赛科技 52,521.93 36,131.33 45.36 621.88 -566.52 209.77

833523.BJ 德瑞锂电 51,999.25 34,638.22 50.12 15,017.06 5,330.13 181.74

836239.BJ 长虹能源 367,105.47 279,681.63 31.26 19,626.92 -27,089.91 172.45

831856.BJ 浩淼科技 54,580.11 47,702.89 14.42 1,997.67 804.65 148.27

832982.BJ 锦波生物 144,658.16 78,026.02 85.40 73,346.12 29,979.63 144.65
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838275.BJ 驱动力 7,164.15 9,347.46 -23.36 1,416.76 591.47 139.53

838030.BJ 德众汽车 235,934.95 259,373.88 -9.04 600.63 -1,744.16 134.44

873527.BJ 夜光明 38,041.30 31,506.65 20.74 2,310.62 1,041.57 121.84

839493.BJ 并行科技 65,461.73 49,567.18 32.07 1,152.87 -8,049.95 114.32

833914.BJ 远航精密 85,217.90 80,967.31 5.25 6,765.60 3,160.77 114.05

836699.BJ 海达尔 41,721.73 28,943.18 44.15 8,252.46 3,925.65 110.22

430198.BJ 微创光电 21,077.66 13,267.68 58.86 411.22 -19,167.50 102.15

资料来源：wind，山西证券研究所

2月，北交所上市公司积极回购股份，以期提振市场投资者信心。国子软件、康比特、同

力股份、夜光明 2月公告了股份回购相关进展公告。其中康比特近期受资本市场行情及公司股

价变化等情况影响，公司股票价格持续超出方案拟定的回购价格上限人民币 13 元/股，将回

购股份价格上限由人民币 13元/股（含）调整为人民币 25元/股（含）；同时对股份回购实施期

限延长 1个月，延期至 2025年 3月 25日。回购行为不仅显示出公司对自身发展的信心，也为

市场注入了积极信号。

表 3：2月北交所公司回购股份进展更新

代码 简称
最新公告日

期
回购进度 公告内容

872953.BJ 国子软件 2025-02-28 完成

截至 2025 年 2 月 26 日，公司通过回购股份专用证券

账户以连续竞价转让方式累计回购公司股份 1,377,175

股，占公司总股本的 1.50%，占拟回购总数量上限的

78.70%，最高成交价 15.41 元/股，最低成交价为 11.47 元

/股，已支付的总金额为 18,201,332.51 元（不含印花税、

佣金等交易费用），占公司拟回购资金总额上限的 61.18%

833429.BJ 康比特 2025-02-11
董事会预案(第一

次修订)

将回购股份价格上限由人民币 13元/股（含）调整为人民

币 25元/股（含）；同时对股份回购实施期限延长 1个月，

延期至 2025年 3月 25日

834599.BJ 同力股份 2025-02-07 实施中

截至 2025 年 1 月 31 日，公司通过回购股份专用证券

账户以连续竞价方式回购公司股份 4,980,448 股，占公司

总股本的 1.09%，占拟回购数量上限的 49.80%，最高成

交价为 13.81 元/股，最低成交价为 12.51 元/股，已支付

总金额为 65,319,657.85 元（不含印花税、佣金等交易费

用），占公司拟回购资金总额上限的 43.55%

873527.BJ 夜光明 2025-02-07 完成

截至 2025 年 1 月 31 日，公司通过回购股份专用证券

账户以连续竞价转让方式回购公司股份 796,104 股，占公

司总股本 1.33%，占拟回购总数量上限的 43.75%，最高

成交价 7.15 元/股，最低成交价为 6.56 元/股，已支付的
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代码 简称
最新公告日

期
回购进度 公告内容

总金额为 5,433,536.45 元（不含印花税、佣金等交易费

用），占公司拟回购资金总额上限的 27.17%

资料来源：choice数据，山西证券研究所

同时，2月北交所暂无新增股东增持计划，17家公司公告了减持计划。

表 4：2月北交所新增股东减持计划

代码 名称 计划次数 涉及股东人数 数量上限(万股) 数量下限(万股)

837344.BJ 三元基因 1 1 240.00 -

838163.BJ 方大新材 1 1 33.75 -

837006.BJ 晟楠科技 1 1 90.29 -

832735.BJ 德源药业 1 1 75.00 -

831167.BJ 鑫汇科 1 1 54.92 -

833580.BJ 科创新材 1 2 172.00 -

833427.BJ 华维设计 1 2 206.19 -

831689.BJ 克莱特 1 1 146.80 -

920118.BJ 太湖远大 1 1 58.00 -

837592.BJ 华信永道 1 2 124.30 -

870357.BJ 雅葆轩 1 1 160.16 -

839790.BJ 联迪信息 1 1 156.00 -

920098.BJ 科隆新材 1 2 156.32 -

833284.BJ 灵鸽科技 1 1 209.57 -

831039.BJ 国义招标 1 1 152.30 -

834415.BJ 恒拓开源 1 1 281.02 -

873576.BJ 天力复合 1 1 108.95 -

资料来源：choice数据，山西证券研究所

2月百甲科技、昆工科技公告重大合同。其中昆工科技公告中标郑州人工智能计算中心项

目(建筑安装部分)二标段铅蓄电池采购(二次)，中标总价 3726.86万元，公司铅蓄电池业务取得

进一步进展。

表 5：2月北交所公司公告的重大合同

代码 证券简称 首次公告日期 合同内容

835857.BJ 百甲科技 2025-02-25

百甲科技与森特士兴拟在市场开发、项目合作、技术创新等领域

展开全面合作,深入分析绿色能源应用市场的潜在需求及竞争态

势,发挥各自专业优势,强强联合,资源互补,共同制定科学、有效的

市场进入策略与推广计划,并共同探索建筑光伏一体化系统
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代码 证券简称 首次公告日期 合同内容

(BIPV)的创新应用,包括但不限于结构轻量化设计、多场景应用、

能效提升策略等,以提升项目的整体竞争力

831152.BJ 昆工科技 2025-02-14

公司中标郑州人工智能计算中心项目(建筑安装部分)二标段铅蓄

电池采购(二次)，中标总价 37,268,616.00元(实际金额以正式合同

为准)

资料来源：choice数据，山西证券研究所

三、2北交所 1家新股上市

由于 2月更新财报、节假日影响等原因，整体审核进度略受影响。2月份上市新股宏海科

技 1家，同时亦有 15家公司更新审核动态；其中获证监会注册 1家，获发审通过 2家，终止

审核 5家。

表 6：2月上市的北交所公司

代码 简称 公司简介 发行价 上市日期

920108.BJ 宏海科技

公司主营业务为空调结构件、热交换器、显示类结构件等家用电器配件

产品的研发、设计、制造和销售。与美的、海尔、冠捷科技等主要客户

建立了长期稳定的合作关系

5.57
2025-02-0

6

资料来源：choice数据，山西证券研究所

表 7：2月北交所 IPO在审企业进度更新

公司全称 最新公告日 审核状态

开发科技 2025-02-28 证监会注册

金康精工 2025-02-20 上市委-通过

博达软件 2025-02-10 上市委-通过

交大铁发 2025-02-26 已回复(第二次)

爱舍伦 2025-02-25 已问询(第二次)

奥美森 2025-02-10 已回复

锦华新材 2025-02-10 已问询(第二次)

千禧龙纤 2025-02-24 中止

酉立智能 2025-02-17 中止

晶华光学 2025-02-14 中止

纬诚科技 2025-02-28 终止-撤回

汇兴智造 2025-02-14 终止-撤回

天一恩华 2025-02-14 终止-撤回
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公司全称 最新公告日 审核状态

开发科技 2025-02-28 证监会注册

奇致激光 2025-02-07 终止-撤回

西诺稀贵 2025-02-07 终止-撤回

资料来源：choice数据，山西证券研究所

四、风险提示

系统性风险；宏观环境变化风险；流动性下滑风险
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