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1. 上周并购动态回顾

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

注：上周为3.3-3.9，（如无特殊说明）后文同
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 国家发改委在十四届全国人大三次会议经济主题记者会上表示，将完善并购重组、份额转让等政策，鼓
励发展并购基金等，畅通创业投资的退出渠道

一：政策更新

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

日期 主体 文件/会议/事件 主要内容

2025/03/07 广东证监局
全国政协委员、广东证监局局长
杨宗儒在接受证券时报记者采访

并购重组市场发展步伐加快、市场环境发生变化，希望在税收方面完善政策支持，助力上市公
司用好用活并购重组工具，实现高质量发展

2025/03/06 国家发展改革委
十四届全国人大三次会议经济主
题记者会

培育壮大新质生产力，将完善并购重组、份额转让等政策，鼓励发展并购基金等，畅通创业投
资的退出渠道，更大力度吸引社会资本参与创业投资，实现技术链产业链供应链的市场化重构
。

2025/02/28 证监会
关于政协十四届全国委员会第二
次会议第02348号（财税金融类
146号）提案答复的函

2023年以来在“两创”板块试点基础上全面实行重组注册制，延长发股类重组财务资料有效
期，出台定向可转债重组规则，适当提高重组估值包容性，完善重组“小额快速”审核机制，
支持上市公司吸收合并，进一步优化重组政策环境，鼓励依法设立的并购基金、股权投资基金
、创业投资基金、产业投资基金等投资机构参与上市公司并购重组，支持科技型企业在内的各
领域上市公司通过并购重组做优做强。

2025/02/27
上海市委金融办、上
海证监局和上海证券

交易所

举办沪市上市公司并购重组交流
座谈会

一是积极落实“并购六条”和《上海市支持上市公司并购重组行动方案（2025—2027年）》，
通过联合走访、座谈调研等方式，为沪市上市公司做好政策服务，推动更多高质量并购重组案
例落地。二是以高质量并购重组为抓手，推进产业链上下游纵向整合、同行业横向强强联合，
推动沪市上市公司质量迈上新台阶。三是坚持强本强基、严监严管，切实防范各类“忽悠式”
并购重组，有效保护中小投资者权益。

2025/02/24 证监会
《新型工业化》期刊发布《充分
发挥资本市场功能 更好服务新型
工业化》文章

进一步提升多层次资本市场的服务覆盖面和精准度。深入研究相关企业的特点、发展规律及其
在投融资、激励约束、公司治理等方面的需求，有针对性地丰富资本市场的工具、产品和服务
。健全多层次资本市场体系，发挥股债期市场协同效应。优先支持开展关键核心技术攻关的科
技型企业股债融资、并购重组，提升服务新质生产力发展质效。

2025/02/19
商务部、国家发展改

革委
发布《2025年稳外资行动方案》

保障相关外商投资性公司在华投资设立的企业依法依规享受外资企业待遇。便利外国投资者在
华实施并购投资。在外商投资法框架下，修订《关于外国投资者并购境内企业的规定》，优化
外资并购规则和并购交易程序，完善并购管理范围，降低跨境换股门槛等。

2025/02/17 国务院国资委

《学习时报》刊发国务院国资委
署名文章《加快推进国资央企高
质量发展 为完成经济社会发展目
标任务提供有力支撑》

进一步明晰各类企业的功能定位，在深入研究行业形势、产业趋势、市场走势的基础上，立足
企业比较优势，大力推进差异化布局。持续深化国有资本投资、运营公司改革，打造市场化运
作的专业平台，推动创新投资和战略性投资，助力存量资产盘活和低效无效资产处置。深入推
进战略性重组和专业化整合，进一步提高国有资本配置和运行效率，加快推动国有资本向关系
国家安全、国民经济命脉的重要行业和关键领域集中，向关系国计民生的公共服务、应急能力
、公益性领域等集中，向前瞻性战略性新兴产业集中。
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 3.3-3.9，以上市公司作为竞买方的并购事件中，共计3例为“失败”，剔除失败事件后，共发生并购重组事件61例，
重大并购重组26例；其中并购重组完成4例，重大并购重组完成1例

二：并购事件统计

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 3.3-3.9，以上市公司为竞买方的并购事件整理：竞买方为国央企的共计4例

三：重大并购重组更新

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

最新披露日 竞买方属性 交易标的 首次披露日 最新事件进度
交易总价值
(本币/万元)

币种 标的方Wind二级行业

1 20250308 688293.SH 奥浦迈 民营企业 澎立生物100%股权 20250117 董事会预案 -- 制药、生物科技与生命科学

2 20250308 600539.SH 狮头股份 民营企业 利珀科技100%股权(851888.ZJE) 20250308 董事会预案 -- 软件与服务

3 20250308 301335.SZ 天元宠物 民营企业 淘通科技部分股权 20250303 停牌筹划 -- 软件与服务

4 20250308 688593.SH 新相微 外资企业 爱协生控制权 20250304 停牌筹划 -- 半导体与半导体生产设备

5 20250308 688038.SH 中科通达 民营企业 星和北海100%股权 20250308 停牌筹划 -- 电信服务Ⅱ

6 20250308 000612.SZ 焦作万方 公众企业 三门峡铝业100%股权 20250303 停牌筹划 -- 材料Ⅱ

7 20250308 000723.SZ 美锦能源 民营企业
锦源煤矿51%股权;正旺煤业49%股权;

及正城煤业49%股权
20241010 董事会预案 -- 能源Ⅱ;能源Ⅱ;能源Ⅱ

8 20250308 002838.SZ 道恩股份 民营企业 道恩钛业100%股权 20241029 董事会预案 -- --

9 20250308 688126.SH 沪硅产业 公众企业

新昇晶睿48.7805%股权;新昇晶投

46.7354%股权;新昇晶科49.1228%股

权

20250222 董事会预案 --

技术硬件与设备;半导体与半导

体生产设备;半导体与半导体生

产设备

10 20250308 300277.SZ 海联讯 地方国有企业 杭汽轮100%股权(200771.SZ) 20241028 董事会预案 1123309.17 CNY 资本货物

11 20250308 002379.SZ 宏创控股 民营企业 宏拓实业100%股权 20241223 董事会预案 -- 资本货物

12 20250307 835174.BJ 五新隧装 民营企业
五新重工100%股权;兴中科技100%股

权(302326.HNE)
20241126 董事会预案 -- 资本货物;商业和专业服务

13 20250307 002277.SZ 友阿股份 民营企业 深圳尚阳通100%股权 20241127 董事会预案 -- 半导体与半导体生产设备

14 20250307 000958.SZ 电投产融 中央国有企业 电投核能控股100%股权 20240930 董事会预案 -- 公用事业Ⅱ

15 20250307 301502.SZ 华阳智能 民营企业 全安密灵部分股权 20250107 进行中 -- 软件与服务

16 20250307 301488.SZ 豪恩汽电 民营企业 豪恩智能部分股权 20241024 完成 6300 CNY 多元金融

17 20250306 603922.SH 金鸿顺 民营企业 新思考95.79%股权 20241023 董事会预案 -- 资本货物

18 20250306 688195.SH 腾景科技 民营企业 迅特通信部分股权 20250227 停牌筹划 -- 技术硬件与设备

19 20250306 000559.SZ 万向钱潮 民营企业 Wanxiang America100%股权 20240417 董事会预案 -- --

20 20250305 300735.SZ 光弘科技 外资企业 AC公司100%股权;TIS工厂0.003%股权 20241126 董事会预案 73294.48 CNY --;--

21 20250305 688432.SH 有研硅 外资企业 高频北京60%股权 20250305 达成转让意向 -- 公用事业Ⅱ

22 20250305 688089.SH 嘉必优 民营企业 欧易生物63.2134%股权 20241029 董事会预案 83062.37 CNY 制药、生物科技与生命科学

23 20250304 688622.SH 禾信仪器 民营企业 量羲技术部分股权 20241023 董事会预案 -- 软件与服务

24 20250304 000972.SZ 中基健康 地方国有企业 新业能化100%股权 20250114 董事会预案 -- 材料Ⅱ

25 20250304 601211.SH 国泰君安 地方国有企业 海通证券100%股权(600837.SH) 20240906 发审委通过 9761500 CNY 多元金融

26 20250304 688209.SH 英集芯 民营企业 辉芒微控制权 20250304 停牌筹划 -- 半导体与半导体生产设备

以上市公司为竞买方的重大并购重组
交易竞买方



7

数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 上周共计3例并购失败，竞买方分别为复旦复华、吉冈精密、汇顶科技

四：并购失败事件

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

最新披露日 竞买方属性 交易标的 首次披露日 最新事件进度
交易总价值
(本币/万元)

币种 标的方Wind二级行业

1 20250307 600624.SH 复旦复华 地方国有企业
美丽人生51%股权

(200723.SEE)
20220430 失败 11419.21 CNY 制药、生物科技与生命科学

2 20250306 836720.BJ 吉冈精密 民营企业 墨西哥海湾51%股权 20230310 失败 -- 汽车与汽车零部件

3 20250304 603160.SH 汇顶科技 民营企业 云英谷科技100%股权 20241123 失败 -- 技术硬件与设备

以上市公司为竞买方的并购重组失败动态
交易竞买方
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 上周共计2家上市公司披露控制权变更

五：实控人变更

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

证券代码 证券名称 公司属性 所属SW二级行业 城市 发生日期 变更前实际控制人 变更后实际控制人 披露日期

1 301218.SZ 华是科技 民营企业 IT服务Ⅱ 杭州市 2025-03-07 俞永方、叶建标、章忠灿 俞永方、叶建标 2025-03-08

2 600121.SH 郑州煤电 地方国有企业 煤炭开采 郑州市 2025-03-03 河南省人民政府国有资产监督管理委员会 郑州市人民政府国有资产监督管理委员会 2025-03-04
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 3.3-3.9，重组指数跑输万得全A，超额为-0.57%；
✓ 中期维度看，重组指数与万得全A滚动20个交易日的收益差在正值区间收窄

六：市场表现

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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2. 风险提示

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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 国内经济复苏节奏不及预期：经济复苏节奏不及预期可能会加剧市场不确定性；

 海外降息节奏及特朗普政府对华政策不确定性风险：或对A股资金面造成负面影响；

 地缘政治事件“黑天鹅”：地缘政治风险或使国内外局势趋于紧张；

 行业基本面不确定性风险：行业供需波动、新技术突破进度和产业政策变化可能会影响公司业绩表现。

风险提示

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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中性：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与5%之间；

减持：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间；

卖出：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。

行业投资评级：

增持： 预期未来6个月内，行业指数相对强于基准5%以上；

中性： 预期未来6个月内，行业指数相对基准-5%与5%；

减持： 预期未来6个月内，行业指数相对弱于基准5%以上。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身特定状况
，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。

东吴证券研究所

苏州工业园区星阳街5号

邮政编码：215021

传真：（0512）62938527

公司网址： http://www.dwzq.com.cn



东吴证券  财富家园
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