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A 股市场凸显韧性，震荡慢牛仍是主基调，短期关注业绩支撑股 

 

 
观点： 
 

总量视角 

【A股大势研判】 

受特朗普政府关税政策升级、经济衰退预期升温，以及美联储降息预期的反

复等利空因素的影响，美股“黑色星期一”，周一道琼斯指数暴跌 2.08%，纳斯达

克指数重挫 4%，受此影响，全球资本市场遭遇波动。不过，虽然周二沪深三大指

数跳空低开，但 A股逆势表现下体现出整体的稳定和韧性，三大指数尾盘均红盘

报收。盘面上看，航天航空、农林牧渔等板块逆势走强，内部结构性机会表现不

错。 

因此，美股暴跌对 A股的短期影响主要集中在情绪层面，实际影响有限。中

国经济处于新旧动能转换期，政策储备丰富。财政积极托底经济（今年赤字率拟

按 4%左右安排，比上年提高 1个百分点。拟安排地方政府专项债券 4.4 万亿元，

比上年增加 5000 亿元。合计新增政府债务总规模 11.86 万亿元，比上年增加 2.9

万亿元。特别国债方面，拟发行超长期特别国债 1.3 万亿元，比上年增加 3000

亿元），为市场稳定运行筑牢根基。市场震荡慢牛的主基调没变。 

不过，鉴于内外部环境还有扰动，对于投资者来说，短期内可采用高抛低吸

策略，避免盲目参与纯概念炒作，逐步将投资重心转向有业绩支撑的标的。此外，

政策提振以及内需倾向的消费领域，如医药、食品饮料等，也值得逢低关注。 
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研报内容 
 

总量研究 

【A股大势研判】 

一、周二市场综述 

周二晨报提醒，市场出现分歧可能还有通胀数据疲软引发的经济预期压力。2月通胀数据低于预期，反映出内需修

复仍存在不确定性。尽管政策面持续释放稳增长信号，但通胀低迷可能压制企业盈利预期，数据公布后，人民币汇率

承压，加剧了短期市场波动。因此，虽然短期市场可能面临估值压力以及数据波动预期的变化，但在多方支撑和提振

下，市场中期向好的逻辑和趋势未变，即便市场出现阶段的震荡调整或仍是整体上行中的洗盘。 

周二早盘，沪深三大指数集体跳空低开，开盘后震荡回升，创指、深成指盘中一度翻红后回落。盘面上看，军工

板块早盘强势，酿酒股震荡走强，，国资云概念活跃，工程机械板块陷入回调，人形机器人概念股震荡回落。午后，三

大指数震荡回升，尾盘集体走强，三大股指悉数翻红。 

全天看，行业方面，航天航空、珠宝首饰、美容护理、酿酒、电机、小金属等板块涨幅居前，工程机械、教育、

医疗服务、游戏、医疗器械等板块跌幅居前；题材股方面，发电机、国资云、猪肉等题材股涨幅居前，机器人执行器、

人工智能等题材股跌幅居前。 

整体上，个股涨多跌少，市场情绪一般，赚钱效应一般，两市成交额 14819 亿元，截止收盘，上证指数报 3379.83 

点，上涨 13.67 点，涨幅 0.41%，总成交额 5922.86 亿；深证成指报 10861.16 点，上涨 35.46 点，涨幅 0.33%，总成

交额 8896.10 亿；创业板指报 2204.03 点，上涨 4.15 点，涨幅 0.19%，总成交额 4137.87 亿；科创 50指报 1100.74 点，

下跌 4.42 点，跌幅 0.40 %，总成交额 1234.03 亿。 

二、周二盘面点评 

一是航天航空等军工股表现活跃。周二航天航空等军工股活跃。2025 年作为“十四五”收官之年，军工装备订单有

望批量落地。从数据上看，2020 年至 2027 年之间，中国国防预算增幅依次是 6.6%、6.8%、7.1%、7.2%、7.2%、7.2%，

近几年军费预算保持平稳增长；其次，俄乌冲突、巴以冲突、朝鲜半岛局势紧张等地缘风险依旧，都是可能的潜在催

化剂事件。不过，过去几年军工股大幅上涨后，今年可能会出现高位震荡，个股可能会有分化。可逢低关注航空、飞

行武器、国防信息化、船舶制造、军用新材料板块细分领域，精选业绩有长期支撑的标的。 

二是酿酒等消费类板块逆势上涨。周二酿酒、鸡肉、猪肉等消费类板块逆势上涨。外需受特朗普关税的影响可能

面临一定不确定性，内需可能是 2025 年经济复苏的重要驱动力量，尤其是偏消费的方向，自去年开始，消费刺激政策

频频出台，另外，降低存量房利率，也是有利于释放消费潜力。可关注老年人“银发经济”、年轻人“悦己消费”及大众“平

价消费”方向，折扣零售类零售公司也可择机关注（逢低关注）。 

三是商业航天板块大涨。近期商业航天、低空经济等新兴领域持续蓬勃发展。在政策层面，今年政府工作报告明

确提出“培育壮大新兴产业”，推动商业航天、低空经济等新兴产业安全健康发展；去年，工业和信息化部等四部门联

合印发《通用航空装备创新应用实施方案（2024—2030 年）》，提出到 2030 年，我国通用航空装备全面融入人民生产生

活各领域，形成万亿级规模的通用航空产业市场；最后，在顶层政策引领下，地方政策加速跟进，目前多地政府参与

低空经济发展、低空经济产业园区不断落地，低空经济正在从预期走向现实。此外，发展低空经济或有助于地方财政

收入增长、财政收入体系转型。展望 2025 年，可关注低空基础设施、低空飞行器制造等方向（逢低关注）。 

三、后市大势研判 

受特朗普政府关税政策升级、经济衰退预期升温，以及美联储降息预期的反复等利空因素的影响，美股“黑色星

期一”，周一道琼斯指数暴跌 2.08%，纳斯达克指数重挫 4%，受此影响，全球资本市场遭遇波动。不过，虽然周二沪深

三大指数跳空低开，但 A 股逆势表现下体现出整体的稳定和韧性，三大指数尾盘均红盘报收。盘面上看，航天航空、

农林牧渔等板块逆势走强，内部结构性机会表现不错。 
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因此，美股暴跌对 A 股的短期影响主要集中在情绪层面，实际影响有限。中国经济处于新旧动能转换期，政策储

备丰富。财政积极托底经济（今年赤字率拟按 4%左右安排，比上年提高 1个百分点。拟安排地方政府专项债券 4.4 万

亿元，比上年增加 5000 亿元。合计新增政府债务总规模 11.86 万亿元，比上年增加 2.9 万亿元。特别国债方面，拟发

行超长期特别国债 1.3 万亿元，比上年增加 3000 亿元），为市场稳定运行筑牢根基。市场震荡慢牛的主基调没变。 

不过，鉴于内外部环境还有扰动，对于投资者来说，短期内可采用高抛低吸策略，避免盲目参与纯概念炒作，逐

步将投资重心转向有业绩支撑的标的。此外，政策提振以及内需倾向的消费领域，如医药、食品饮料等，也值得逢低

关注。 

【晨早参考短信】 

 

受特朗普政府关税政策升级、经济衰退预期升温，以及美联储降息预期的反复等利空因素的影响，美股“黑色星

期一”，道琼斯指数暴跌 2.08%，纳斯达克指数重挫 4%，受此影响，全球资本市场遭遇波动。不过，虽然周二沪深三大

指数跳空低开，但 A 股逆势表现下体现出整体的稳定和韧性，三大指数尾盘均红盘报收。盘面上看，航天航空、农林

牧渔等板块逆势走强，内部结构性机会表现不错。因此，美股暴跌对 A 股的短期影响主要集中在情绪层面，实际影响

有限。中国经济处于新旧动能转换期，政策储备丰富。财政积极托底经济（今年赤字率拟按 4%左右安排，比上年提高

1 个百分点。拟安排地方政府专项债券 4.4 万亿元，比上年增加 5000 亿元。合计新增政府债务总规模 11.86 万亿元，

比上年增加 2.9 万亿元。特别国债方面，拟发行超长期特别国债 1.3 万亿元，比上年增加 3000 亿元），为市场稳定运

行筑牢根基。市场震荡慢牛的主基调没变。不过，鉴于内外部环境还有扰动，对于投资者来说，短期内可采用高抛低

吸策略，避免盲目参与纯概念炒作，逐步将投资重心转向有业绩支撑的标的。此外，政策提振以及内需倾向的消费领

域，如医药、食品饮料等，也值得逢低关注。仅供参考。 
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的任何意见、观点或结论是否符合其特定状况。据此投资，责任自负。 
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本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行
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本报告仅供“英大证券有限责任公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本

公司的当然客户。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担

证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如
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本报告版权归“英大证券有限责任公司”所有，未经本公司授权或同意，任何机构、个人不得以任何形式将本报告全部或部分刊载、转载、

转发，或向其他人分发。如因此产生问题，由转发者承担相应责任。本公司保留相关责任追究的权利。 
 

分析师声明： 
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