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资产支持票据发行规模环比基本持平，小微贷款和

个人消费金融类资产保持活跃 

——资产支持票据产品报告（2025 年 2 月） 

要点 

 发行情况：资产支持票据共发行 32 单产品，发行规模合计 284.48 亿元，与上月相

比，发行数量减少 7 单，发行规模增长 0.54%；与上年同期相比，发行数量增加 13

单，发行规模增长 32.20%。发行产品涉及的基础资产类型为小微贷款、个人消费金

融、补贴款、汽车融资租赁、融资租赁和供应链等。其中，ABCP 产品共发行 10 单，

发行规模合计 97.76 亿元，占 ABN 发行规模的 34.36%。融资成本方面，一年期左右

AAAsf级票据最低发行利率为 1.88%，最高发行利率为 2.90%，一年期左右 AAAsf级

票据利率中枢大致位于 1.97%左右；

 二级市场交易方面：2025 年 2 月，资产支持票据二级市场成交共计 417 笔，成交金

额为 366.97 亿元，成交金额环比减少 17.79%，交易笔数环比下降 18.87%；成交金

额同比提升 12.63%；交易笔数同比提升 21.22%。
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发行情况 

中国资产证券化分析网(CNABS)数据显示，2025年2月，资产支持票据共发行32单产品，发行规模合计

284.48亿元，其中仅公开发行1单，其余全部为定向发行。与上月相比，发行数量减少7单，发行规模增长0.54%；

与上年同期相比，发行数量增加13单，发行规模增长32.20%。 

从发起机构分布来看，2025年2月，国投泰康信托有限公司位居第一，发行规模为43.00亿元，占比为

15.12%；国家电力投资集团有限公司位居第二，发行规模为31.43亿元，占比为11.05%；华鑫国际信托有限公

司和中国对外经济贸易信托有限公司并列第三，发行规模均为30.00亿元，占比均为10.55%；华能贵诚信托

有限公司位居第四，发行规模为21.00亿元，占比为7.38%。前十大发起机构发行规模合计230.10亿元，占比

80.88%。具体情况如下图所示： 

图1：2025年2月资产支持票据产品发行情况-前十大发起机构分布（单位：亿元） 
 

资料来源：中国资产证券化分析网（CNABS），中诚信国际整理 

从基础资产类别来看，2025年2月，资产支持票据产品基础资产细分类型主要涉及小微贷款、个人消费

金融、补贴款、汽车融资租赁和融资租赁等。其中，小微贷款产品共发行11单，规模占比为35.50%；个人消

费金融产品共发行7单，规模占比为22.15%；补贴款产品共发行3单，规模占比为17.84%；汽车融资租赁产品

共发行2单，规模占比为8.25%；融资租赁产品共发行2单，规模占比为4.50%。具体分布如下图所示： 

  

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

14.00%

16.00%

0.00
5.00

10.00
15.00
20.00
25.00
30.00
35.00
40.00
45.00
50.00

发行规模 发行规模占比



                                                                                  中诚信国际定期报告 

资产支持票据产品报告（2025 年 2 月） 3

图2：2025年2月资产支持票据产品发行情况-基础资产类别分布 

 

资料来源：中国资产证券化分析网（CNABS），中诚信国际整理 

从发行规模分布来看，2025年2月发行的产品中，单笔产品最高发行规模为31.43亿元，为“国家电力投

资集团有限公司2025年度新能源4号第一期绿色定向资产支持商业票据（碳中和债）”；单笔产品最低发行规

模为1.70亿元，为“中建商业保理有限公司2025年度中建新疆建工2号第一期供应链定向资产支持商业票据

（乡村振兴）”。单笔发行规模在(0,10]亿元的产品单数和规模最多，共发行29单，规模占比为80.04%。具体

发行规模分布如下表所示： 

表 1：2025 年 2 月资产支持票据产品发行情况-发行规模分布 

单位：亿元、单 

规模 发行单数 发行规模 规模占比 

(0,10] 29 227.70 80.04% 

(10,20] 2 25.35 8.91% 

(20,32] 1 31.43 11.05% 

合计 32 284.48 100.00% 

资料来源：中国资产证券化分析网（CNABS），中诚信国际整理 

从期限分布情况来看，2025年2月发行的产品中，期限最短为0.17年，为“京能国际能源发展(北京)有限

公司2025年度2号第一期定向资产支持商业票据”；期限最长为10.01年，为“广州市自来水有限公司2025年度

1号第一期定向资产支持票据（科创票据）”。期限在(0,1]年的产品发行单数和规模最多，共22单，规模占比

为69.32%。具体期限分布如下表所示： 
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表 2：2025 年 2 月资产支持票据产品发行情况-期限分布 

单位：年、单、亿元 

期限 发行单数 发行规模 规模占比 

(0,1] 22 197.21 69.32% 

(1,2] 7 56.79 19.96% 

(2,10.01] 3 30.48 10.71% 

合计 32 284.48 100.00% 

资料来源：中国资产证券化分析网（CNABS），中诚信国际整理 

从级别分布情况来看，按照各级别票据的发行规模统计，AAAsf级票据占比为92.21%，AA+
sf级票据占比

为2.53%，A+
sf级票据占比为0.14%，Asf级票据占比为0.11%，A-

sf级票据占比为0.32%。具体级别分布如下图所

示： 

图3：2025年2月资产支持票据产品发行情况-级别分布 

 

资料来源：中国资产证券化分析网（CNABS），中诚信国际整理 

从发行利率来看，我们选取一年期左右AAAsf级票据1的发行利率为样本进行观察，2025年2月最低发行

利率为1.88%，最高发行利率为2.90%，一年期左右AAAsf级票据利率中枢大致位于1.97%左右。 

  

                                                        
1 包含期限在 0.85~1.15 年的 AAAsf级产品。 
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图4：2025年2月资产支持票据发行情况-一年期左右AAAsf票据发行利率分布 

 
资料来源：万得（WIND）、中国资产证券化分析网（CNABS），中诚信国际整理 

2025年2月，ABCP产品共发行10单，发行规模合计97.76亿元，占ABN发行规模的34.36%，涉及补贴款、

个人消费金融、融资租赁、应收账款、保理债权和供应链六类基础资产。其中，补贴款ABCP共发行3单产品，

规模合计50.75亿元，占ABCP发行规模比例为51.91%；个人消费金融ABCP共发行2单产品，规模合计18.00亿

元，占ABCP发行规模比例为18.41%；融资租赁ABCP共发行1单产品，规模为10.02亿元，占ABCP发行规模

比例为10.25%；应收账款ABCP共发行1单产品，规模为9.50亿元，占ABCP发行规模比例为9.72%；保理债权

ABCP共发行1单产品，规模为6.01亿元，占ABCP发行规模比例为6.15%；供应链ABCP共发行2单产品，规模

合计3.48亿元，占ABCP发行规模比例为3.56%。 

二级市场交易情况 

2025年2月资产支持票据二级市场成交共计417笔，成交金额为366.97亿元，成交金额环比减少17.19%，

交易笔数环比减少18.87%；成交金额同比提升12.63%，交易笔数同比提升21.22%。 

从交易标的基础资产类型分布来看，2025年2月二级市场交易较活跃的品类主要为类REITs、个人消费金

融、应收账款、合伙企业份额和小微贷款等，成交金额占比分别为18.64%、17.46%、14.30%、10.98%和10.97%。 

图5：2025年2月资产支持票据二级市场交易情况-基础资产类别分布 

 

资料来源：万得（WIND）、中国资产证券化分析网（CNABS），中诚信国际整理 
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