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一、市场分析 权重护盘个股回调面积开始增大，注意风格切换

1、市场综述

周三市场全天震荡反弹，三大指数小幅上涨，北证 50 指数大涨 2.82%

逼近前期历史高点。沪深两市全天成交额 1.49 万亿，较上个交易日放

量 582 亿。

盘面上，市场热点较为杂乱，个股跌多涨少，全市场超 2800 只个股下

跌。

从板块来看，机器人概念股持续活跃，商业航天、6G 概念股震荡走强，

算力概念股午后反弹。

下跌方面，地产股集体调整，光大嘉宝跌超 5%。板块方面，工程机械、

人形机器人、算力租赁、商业航天等板块涨幅居前，光伏设备、房地产、

医药商业、化肥等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指涨 0.53%，深成指涨 0.28%，创业板指涨 0.01%。

〖资料来源：财联社 3 月 5 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3341.96 0.53

深证成指 10709.46 0.28

中小 100 6634.77 0.28

创业板指 2190.36 0.01

沪深 300 3902.57 0.45

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 43006.59 1.14

纳斯达克 18552.73 1.46

标普 500 5842.63 1.12

英国富时 100 8755.84 -0.04

日经 225 37845.94 1.14

恒生指数 23594.21 2.84

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.2419 0.08

欧元兑美元 1.08 0.1

美元兑日元 149.2595 0.25

英镑兑美元 1.2896 0

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 66.52 0.32

COMEX 黄金 2927.1 0.04

综合铜 03 9594 2.69

COMEX 白银 33.225 0.27
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2、数据揭秘：

截至 3 月 4 日，上交所融资余额报 9591.05 亿元，较前一交易日减少 6.06 亿元；深交所融资余额报 9244.28 亿元，

较前一交易日增加 24.11 亿元；两市合计 18835.33 亿元，较前一交易日增加 18.05 亿元。

〖资料来源：财联社 3月 5日电〗

3、投顾观点：

两市略微放量，沪指重新站上 60 日均线，勉强突破 5日和 10 日均线，从涨跌家数来看，大盘指数的回升由银行等权

重带动后，个股调整面积增大，市场赚钱效应开始降低，跷跷板效应初现端倪，并且涨跌家数指数目前还处于中高位

置，波动向下调整趋势，如果继续向下，个股尤其是创业板中的科技类股票还将持续回调。指数在会议期间或保持震

荡，走势较为稳健，在此过程中资金可能有主动切换风格的操作。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

6G

财联社 3 月 5 日电，《北京市 5G 规模化应用“扬帆”行动升级方案（2025—2027 年）（征求意见稿）》 公开征集

意见。其中提到，全面增强 5G 规模应用的产业支撑力、网络服务力和生态协同力，支撑新型工业化高质量发展，适

时探索 6G 应用发展方向，开展 6G 应用先行先试。到 2027 年底，北京市将构建形成“能力普适、应用普及、赋能普

惠”的 5G 发展格局，全面实现 5G 规模化应用，提升 5G 赋能千行百业应用水平，成为国内领先的 5G 应用标杆城市。

5G 个人用户普及率基本达到 100%，5G 网络接入流量占比超 75%，5G-A 应用部署加速推进，5G 及 5G-A 新消费新体验

不断丰富。面向工厂、医院、景区等重点行业领域打造应用示范项目，带动行业数字化转型升级。工业领域规上企业

5G 应用渗透率达 50%，5G RedCap、5G 物联网部署持续深化，终端连接数超 400 万，加速赋能生产、生活和城市管理。

在 6G 市场趋势方面，随着我国消费互联网和工业互联网的深入发展，ICDT 等数字技术不断融合，移动通信网络内涵

进一步丰富，涌现出一批新功能、新业务，加快推动 5G 向 6G 演进和发展。根据 IMT-2030(6G)推进组预测，面向 2030

年商用的 6G 网络中将涌现出智能体交互、通信感知、普惠智能等新业务新服务，预计到 2040 年，6G 名类终端连接

数相比 2022 年增长超过 30 倍，月均流量增长超过 130 倍，最终为 6G 带来“千亿级终端连接数，万亿级 GB 月均流量”

的广活市场发展空间。

〖资料来源：财联社 2025-3-5〗
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二、重点新闻

新闻 评述

华为称国内 AI大模型 Token 所带

来的流量增长了 33 倍

据媒体报道，华为董事、ICT BG CEO 杨超斌表示，在过去 8 个月里面，

中国市场 AI产生的 Token 所带来的流量增长了 33 倍，其中 15 倍是来自

于付费的 Token。自从 DeepSeek 出来以后，在中国市场每 Token 的价格

下降了 97%。预计到 2030 年，中国市场因为 Token 带来的网络流量的增

加，将会达到每天 500TB 左右，而现在全中国所有的移动网络流量加起

来每天是 90TB。这意味着单就 Token 的数量就可以带来移动网络流量的

增长。

中国银河表示，全球人工智能市场持续呈现增长态势，中国智能算力发

展水平增速高于预期。IDC 最新数据显示，2024 年全球产生的总数据量

达到163ZB，2025年将增至201.6ZB，2028年将翻番至393.9ZB，2023-2028

年五年年复合增长率为 24.4%。

渠道 SSD 类存储价格再度续涨，

机构称 AI 驱动下国产企业级 SSD

迎机遇

据媒体报道，三月伊始，存储现货行情表现各异。受益于低价资源短缺

且持续涨价，成本上移助推部分渠道 SSD 成品价格连涨两周，而内存条

因受低端货源过多冲击，加之需求萎靡，令本周多数渠道内存条价格有

所下调；大容量 UFS 供应充足、客户价格接受度较低，需求端主要以观

望态度为主；唯行业价格保持不变。

根据 IDC 数据，预计 28 年全球企业级存储系统中全闪存阵列占比有望超

50%，全球企业级 SSD 市场容量达 324 亿美金。国信证券表示，前原厂持

续减产，NAND 价格有望逐步企稳；在此基础上，AI 打开 SSD 增量市场，

国产化打开验证窗口，国产企业级 SSD 迎增量机遇。
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三、涨停复盘



以上信息由华龙证券整理公布，报告版权属华龙证券股份有限公司所有。本内参所载相关数据和信息来源于万得终端和公开资料，不

构成具体投资建议，仅供投资者参考。据此操作，风险自负。本内参风险等级为中风险，适合稳健型以上投资者参考（所涉及创业板

股票适合积极型及以上投资者参考）。

- 5 -

四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历
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