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一、市场分析 低开高走，缩量拉升

1、市场综述

周二市场全天低开高走，三大指数均收光头阳线，沪深两市全天成交额

1.48 万亿，较上个交易日缩量 238 亿。

盘面上，市场热点较为杂乱，个股涨多跌少，全市场超 2800 只个股上

涨。

从板块来看，国资云概念股集体大涨，湖北广电等涨停。军工股震荡走

强，内蒙一机等涨停。猪肉股展开反弹，神农集团涨停。

板块方面，军工、小金属、猪肉、国资云等板块涨幅居前，光刻机、AI

医疗、软件开发、CRO 等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指涨 0.41%，深成指涨 0.33%，创业板指涨 0.19%。

〖资料来源：财联社 3 月 12 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3379.83 0.41

深证成指 10861.16 0.33

中小 100 6718.22 0

创业板指 2204.03 0.19

沪深 300 3941.42 0.32

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 41433.48 -1.14

纳斯达克 17436.1 -0.18

标普 500 5572.07 -0.76

英国富时 100 8495.99 -1.21

日经 225 36833.59 0.11

恒生指数 23782.14 -0.01

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.232 0.07

欧元兑美元 1.0911 -0.08

美元兑日元 148.04 0.18

英镑兑美元 1.2937 -0.1

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 66.57 0.48

COMEX 黄金 2920.8 0

综合铜 03 9679 1.58

COMEX 白银 33.33 0.55
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2、数据揭秘：

截至 3 月 10 日，上交所融资余额报 9659.8 亿元，较前一交易日增加 42.96 亿元；深交所融资余额报 9376.55 亿元，

较前一交易日增加 52.08 亿元；两市合计 19036.35 亿元，较前一交易日增加 95.04 亿元。

〖资料来源：财联社 3 月 12 日电〗

3、投顾观点：

周二市场在隔夜美股及中概股大幅下跌影响下，早盘低开，随后在科技板块带动下一路震荡走高，盘中走势虽然出现

震荡反复，但尾盘一鼓作气直接拉升至红盘，三大指数均收光头阳线，唯一不足的是量能未能跟随放大，反而缩至

1.5 万亿下方。市场保持强势，其中上证最强，距离反弹新高仅一步之遥，创业板相对较弱，三大指数分时周期 MACD

顶背离依旧存在，缩量拉升中不宜过分乐观。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

算力芯片

据报道，三星电子设备解决方案（DS）部门正在加速研发下一代封装材料“玻璃中介层”，旨在替代当前昂贵的硅中

介层，并进一步提升芯片性能。与此同时，三星电子的子公司三星电机也在积极推进玻璃载板（又称玻璃基板）的研

发，并计划于 2027 年实现量产。

玻璃基板是封装基板未来的技术发展趋势，受益于先进封装下大尺寸 AI 算力芯片更新迭代，玻璃基板产业链有望迎

来加速成长。TGV 玻璃成孔及孔内金属填充是玻璃基板生产的关键工艺。TGV 能够在玻璃基板上形成微小的导电通孔，

从而实现芯片间的高效连接。TGV 是生产用于先进封装玻璃基板的关键工艺。TGV 玻璃成孔环节中激光诱导湿法刻蚀

技术具备大规模应用前景。

〖资料来源：财联社 2025-3-11〗
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二、重点新闻

新闻 评述

字节攻克 MoE 关键瓶颈，训练成

本节省 40%

据媒体报道，字节豆包大模型团队官宣开源一项针对 MoE（混合专家模型）

架构的关键优化技术，可将大模型训练效率提升 1.7 倍，成本节省 40%。

据悉，该技术已实际应用于字节的万卡集群训练，累计帮助节省了数百

万 GPU 小时训练算力。

字节跳动豆包大模型团队通过 UltraMem 架构及其配套优化技术，不仅攻

克了 MoE 模型的推理瓶颈，更在训练效率上实现了跨越式提升。这一技

术突破兼具商业价值与行业引领意义，为 AI 模型的高效训练与低成本部

署提供了新范式。未来，其开源策略或将进一步推动 AI 技术的普惠化发

展。开源证券认为，Manus 或开启通用 AI 智能体时代，并带动头部大模

型厂商加速推出 Agent，通用及垂直领域 Agent 有望并行，叠加多模态

AI 的突破，进一步助力端侧 AI 应用落地，及 AI应用范围拓展，并拉动

对推理算力的需求。建议继续全面布局 AI。

台达公布新产品，HVDC800V 方案

加速

近日，英伟达 GPU 技术大会（GTC）2025 核心电源参展商台达在其网页首

次公布 19 英寸 72kW800VHVDC 电源机架，包括 72kW 电源架集成了两个

36kWPSU，具有 800V 高压输出和出色的 98%能效。电源架采用 800V 高压

输出配电，满足下一代数据中心的电源需求。

HVDC 供电架构省去了逆变环节，能够具有更高的电源效率。中泰证券电

新团队指出，无论是海外还是国内，相比 IDC 较多使用 UPS，HVDC 更加

适配 AIDC 基本上成为产业共识。此前，市场普遍预期 HVDC800V 还处于

市场早期阶段，此次台达将在GTC大会上发布新产品有望加速800V渗透。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历
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