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Drake Star Securities LLC受到以下监管机构的监管： 美国金融业监管局（FINRA） 并且是成员之一 SIPC . 所有在英国的交易证券均通过Drake Star UK Limited（FRN 942020）进行，其为Kession Capital Ltd
（FRN 582160）的指定代表，Kession Capital Ltd由相关授权机构授权并受其监管。 金融行为管理局 (1) 在加入Drake Star之前由合作伙伴领导 (2) Apax Digital Growth和Summit Partners牵头，DTCP Growth和
Digital Transformation Capital Partners参与投资
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(1) 390亿

供应链软件继续推动关键进步和改进

增强对中断的实时响
应能力
应急计划

提高客户满意度和提
升运营效率。数据驱动的战略决策制作

和端到端可视性

来源：Pitchbook，Gartner（1）SCM软件交易包括2024年完成的并购和私募股权交易。



   来源：Pitchbook，IMARC Group

活动在2025年年底和2026年第一季度初显著加速，众多行业情绪指向2025年交易活动的大幅增长，得益于诸多催化剂，包括
似乎结束三年货运衰退和两年资本市场暂停。

全球供应链软件市场预计将每年增长约16%，并于2028年达到620亿美元，这一增长动力来自于
全球中断和复杂性的不断增加

SCL软件在2024年，鉴于持续存在的相关不确定性，其并购和私募活动保持温和。
估值、利率和全球宏观经济（在2024年第四季度末达到美国总统大选的高潮）

预计SCL软件资产有大量积压需求，有望从历史水平的私募股权现金储备和受约束的战略买家有机增长中受益。
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复合年增长率：16.3%

2025E 2028E

来源：Gartner, Precedence Research

• 在宏观不稳定加剧、成本上升和挑战不断增长的情况下
面对全球商业生态系统，对供应链和需求。
物流软件解决方案仍然高于以往任何时候——推动预期
市场年增长率为约16%，到2028年将达到约620亿美元。

• 每年 续费价格范围 对于供应链管理（SCM）软件市场领导者来说，几
乎 双重 从当前3%-5%提升至 7%-10%，2025年之后

• 承诺的支出 多年供应链管理现代化项目 将略微超过 50% of the forecaste
d growth, or approximately $17 billion by 2028

• 在新的端到端供应链管理能力上的自主性支出 和编排平台将占 ~30%
of the forecast growth



 

   

互联的工厂工人

供应商风险管理

汽车缺陷检测

预测到达时间（Estimated Time of Arrival）

数据清洗

库存优化

来源：Drake Star 分析

数字工具增强物理和虚拟环境中的人类互动，提升运营决策能
力。

机器学习被用于分析数据模式、预测需求和优化库存水平，从而减少浪
费，提高效率。

人工智能集成传感器和相机实现主动缺陷识别，缓解
生产瓶颈，减少停机时间。

利用通用人工智能在其中的应用 活跃的 平台协助仓库管理任
务、自动化代码生成并提高效率，重点关注减少实施时间和成本
。

人工智能将自动化全球复杂的文档流程。
航运，利用多模式大型语言模型进行文档的数字化和解析

人工智能驱动的风险评估识别出供应商网络中的脆弱性，
增强韧性并减轻潜在中断。

人工智能驱动的到货时间预测提升供应链透明度，
改善供应商与客户之间的协调。

高级数据处理确保更高的准确性和完整性，从而推动更明智的决策和流程简化
。

利用人工智能和机器学习贯穿供应链套件并与之集成
8000个工作流程，从需求预测到劳动力自动化，
包括显著的能力，如先进的客户行为洞察以及其他人工智能增强
的应用。

增强的需求预测，利用销售数据和市场需求趋势优化实时库存，
并优先处理订单。
基于紧急情况、运输截止日期和客户偏好
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            来源：IMARC Group、Gartner、Lazaio、WallStreet Equity 及其他第三方研究机构

年复合增长率：14.3%CAGR: 16.5%

在过去十年中，仓库自动化技术的采用率
从约5%上升到约25%

IMS预期将降低库存持有成本
~30% for Tier 1 retailers in North America and Europe

基于订阅的服务预计将占
到2027年，三分之一的WMS部署

医疗、建筑与工程行业
预计将分配最大的预算用于库存
管理解决方案

云端部署预计将以复合年增长率（CAGR）约20%增长。
在接下来5年内

预测分析在云WMS中降低缺货情况

2029E 2029E

仓储与库存管理中的低效率增加运营成本，促
使需要提高自动化和优化。

整合销售渠道需要提高库存可见性并优化在商
店、市场及数字平台上的分配。

在线零售的扩张加速了对高效仓储、实时库
存跟踪和快速履行的需求。

现代跨境物流和多层供应链需要先进的库存
系统以满足不断增长的合规性、效率和风险
缓解需求。

北美市场占据最大份额（约40%）。

本地部署仍然占所有库存管理系统的大约64%。
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来源：Drake Star 分析，海峡研究及第三方研究

复合年增长率：9.3%CAGR: 8.6%

~1610亿美元

2033E 零售与电子商务 食品与饮料（Food and Beverage）医疗保健 其他人2033E

加速采用按需货运配对解决方案，减少空车
里程，提高整体效率。企业车辆车队正加速从拥有模式转向车队管理解决方案

。

不断上升的成本驱使承运人实施分段级配送费用，以平
衡运营低效率。
提升最后一公里的盈利能力

实时追踪与溯源技术在确保准时交付和提升消费者收
货速度方面已成为关键工具。

加速物联网的采用与集成，以实现关键货运条
件的持续监控（例如，温度、湿度、位置）。

全球最后一公里配送市场在2024年价值1610亿美元；预
计在未来八年内年增长约10%。

北美车队管理系统部署预计在未来3年内增长约150%。
5G网络增加，实现车辆、传感器和控制中心
之间更快的数据传输和更可靠的连接。

产能持续减少，同时需求总体保持一致，导
致
改善现货与合约价差

北美车队管理系统部署预计在未来3年内增长约150%。 加速对全渠道的需求，特别是推动了末端配送解决方案
的采用和重视。

电子商务和最后一公里配送被认为是近期增长的两个
最大驱动因素。
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收购

收购1,300万美元
收购

3,500万美元
收购

Veriforce 提供综合供应链风险管理
管理解决方案，确保承包商安全及
合规性，适用于全球组织。

Sellercloud 支持多渠道电子商务
中小型一体化市场企业
库存与订单管理解决方案

TraceGains提供基于云的软件，
合规性、食品安全与追踪性
饮料供应链

扩展了Descartes的电子商务套件，并添加了高级
库存和订单管理能力

Apax对Veriforce的收购旨在扩大
Veriforce的全球影响力及增强其供应链
风险管理解决方案

2024年8月2024年10月

与Veralto的产品质量相辅相成
创新领域实现显著的收入协同效应
与Esko（Veralto子公司）的全球客户挂钩
基础

2024年10月

收购 839百万美元
收购

Jaggaer提供集成的采购和供应商
协作软件，服务1400名客户在
超过55个国家

MercuryGate是全球最大的之一
交通运输管理系统（TMS）提供商
在多模态方面具有显著的专业技能

One Network提供基于云的多企业
网络和综合供应链规划，
执行和支付解决方案

缩放式解决方案填补了Körber在努力中关键性的空白。
在最大的SCL（软件配置管理）套件提供商之间竞争

显著提升了Blue Yonder的能力来
促进实时协作和数据共享
在整个供应链中

收购为Jaggaer提供了一位投资者
支持其下一增长阶段并推进其愿景
基于人工智能驱动的支出管理

2024年8月2024年8月 2024年8月

资料来源：Pitchbook，Drake Star分析备注：Jaggaer和MercuryGate收购的交易规模尚未
公开（1）包括2000万美元基于业绩的奖金
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52%

48%

总计 - 74

2023年第一季度2023年第二季度2023年第三季度2023年第四季度2024年第一季度第二季度2024年2024年第三季度2024年第四季度

交易数量（以数字表示） 季度对季度交易量增长 美国 欧洲

资料来源：Pitchbook，Drake Star分析说明：包括202
3年至2024年间完成的交易
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35%

65%

总计 - 65

2023年第一季度2023年第二季度2023年第三季度2023年第四季度2024年第一季度第二季度2024年2024年第三季度2024年第四季度

交易数量（以数字表示） 季度环比增长（季度成交数量） 欧洲 美国

来源：Pitchbook，Drake Star分析备注：按阶段划
分的交易数量信息可用。
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供应链与物流

EV / 2025E 收入 EV / 2025E EBITDA 2025E 收入增长率 2025E EBITDA Margin

th 百分比 5.8x 21.6x

平均数 9.5倍 39.4x
供应链
物流 中位数 7.4倍 28.7x

th 百分比 13.0x 36.4x

来源：Capital IQ，截至2025年3月3日



       

                             

                       

平均值 = 7.4倍21.0x
16.3x

13.2x 12.8x
9.7x

7.4倍 6.7x 6.3x 5.3x
3.4倍 2.7倍

中位数 = 28.6倍
40.2x 39.1x

33.3x33.6x 28.7x 28.5x
22.2x 20.9x 20.7x

7.6x

NM

来源：Capital IQ，截至2025年3月3日
注：SC&L软件同行组包括达索系统SE、Descartes Systems Group、E2open Parent Holdings、Global-E Online、Kinaxis、Manhattan Associates、ReposiTrak、Samsara、SPS Commerce、Tecsys和WiseTech Global Limited。（1）反映SC&L
软件同行组的平均值；（2）EBITDA倍数大于75倍的被视为无意义或“NM”。
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52.3%

44.8%

35.9% 35.5% 33.9% 33.7%
30.2%

24.0% 20.0%

10.3% 10.2%

       来源：Capital IQ，截至2025年3月3日

中位数 = 13.1%

中位数 = 33.7%
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收入增长

31.0x31.4x
29.4x 毛利润

市销率 EV/EBITDA(2)EV/NTM EBITDA

42.4x
38.7倍 39.2x

35.9x 34.2x
32.0x

32.5x

20.7x 28.8x
S&M占收入百分比

13.5x
10.6x 10.4x 10.3x 9.8x9.6x 9.2x 9.4x 9.2x8.8x G&A占收入百分比8.4x8.0x 8.0x 8.0x7.9x 7.4倍

4.7倍

研究与开发收入占比

三月 12月 三月 12月 三月 12月 三月 12月 三月 12月
EBITDA Margin

六月九月 六月九月 六月九月 六月九月 六月九月

来源：Capital IQ，截至2025年3月3日
注：SC&L软件同行组包括达索系统SE、德卡斯特尔斯系统集团、E2open母公司控股、Global-E在线、Kinaxis、曼哈顿合作公司、ReposiTrak、萨姆萨拉、SPS商业公司、Tecsys和WiseTech Global Limited Ltd.（1）反映SC&L软件同行组的平均
值；（2）EBITDA倍数超过75倍的被认为“无意义”或“NM”。

36.0x
35.9x 34.7x
34.5x

33.4x
33.2x
32.5x 31.5x

12.4倍 11.3倍
11.2x



二月 2025 年

供应的出现
链数据织物

承运商面临以下挑战：
平衡成本与可持续性

29% of Supply Chain
组织已构建必要的
未来保障能力

阅读

二月 2025 年 二月 2025 年二月 2025 年

供应链2025的未来如何地缘政治动荡
正在重塑应急响应
系统

2025年1月

仓储自动化趋势塑造物流未
来



   来源：Drake Star 分析

二月份十日至十二日说明书 拉斯维加斯，内华达州 4月9-12日 TIA 2025 会议 圣安东尼奥，德克萨斯州

CLDA 最终里程论坛2023年2月19-21日 圣地亚哥，加利福尼亚州 5月1-2日 美国供应链峰会 达拉斯，德克萨斯州

5月4日至6日 2025 IWLA Convention & Expo 图森，亚利桑那州二月份的二十六日到十九日RILA Link 2025 零售供应链大会 奥兰多，佛罗里达州

3月2日至5日 TPM年度会议 长滩，加利福尼亚州 2023年5月4日至7日ICON 2025 纳什维尔，田纳西州

3月2日至5日 2025美国食品运输商协会会议 棕榈泉，加利福尼亚州 5月5日至7日 Gartner供应链研讨会 奥兰多，佛罗里达州

2023年3月11-13日年度RLA会议与展览 拉斯维加斯，内华达州 5月12-15日 激励2025 拉斯维加斯，内华达州

2023年3月17-20日ProMat 芝加哥，伊利诺伊州 2023年5月18-20日高德纳供应链领导者论坛 巴塞罗那，西班牙

4月2-3日 物流世界峰会及展览会 墨西哥城，墨西哥 5月19-21日 SAP Sapphire 2025 奥兰多，佛罗里达州

2023年4月9-11日供应链峰会范围 拉斯维加斯，内华达州 五月十九日至二十二日动量2025 拉斯维加斯，内华达州

5月21-22日 家送世界2025 纳什维尔，田纳西州4月9-10日 关键材料委员会会议 奥斯汀，德克萨斯州



 

   来源：Drake Star 分析

6月1日至4日 2025年Tecsys用户大会 纳什维尔，田纳西州 2023年9月14-16日物流与供应链论坛 斯科茨代尔，亚利桑那州

2023年6月1-3日ISM世界2025 奥兰多，佛罗里达州 9月15-17日 2025年国际多式联运博览会 长滩，加利福尼亚州

6月2日至5日 运输物流 慕尼黑，德国 2023年9月22日至24日北美供应链执行峰会 拉斯维加斯，内华达州

6月8-10日 TMSA ELEVATE 2025 奥斯汀，德克萨斯州 10月5-8日 CSCMP EDGE 2025 国家港，
MD

6月8-11日 WERC年度会议 新奥尔良，路易斯安那州 2023年10月13-16日Oracle CloudWorld 2025 拉斯维加斯，内华达州

2023年6月9-10日路透社 供应链 美国 2025 芝加哥，伊利诺伊州 2020年10月20-22日下一代供应链会议 纳什维尔，田纳西州

2023年6月10-12日GS1 Connect 纳什维尔，田纳西州 2021年10月21-23日欧洲多式联运2025 巴塞罗那，西班牙

2023年6月23-25日连接2025 盐湖城，犹他州 10月25-28日 ATA管理会议与展览 圣地亚哥，加利福尼亚州

2023年9月8-10日包裹论坛‘25 芝加哥，伊利诺伊州 11月4-5日 慕尼黑，德国第九届欧洲供应链管理年会
策略峰会

9月9-10日 CHAINge北美 哥伦布，俄亥俄州 2023年12月2-3日高德纳供应链规划峰会 丹佛，科罗拉多州



$41.14 91% $53,986 $52,470 $7,059.2 $2,533.4 8.6% 84.3% 35.9%

$45.82 74% $25,714 $24,887 $1,528.1 $156.7 - 23.6% 76.7% 10.3%
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达索系统股份有限公司 7.4倍 6.8x 20.7x 18.9x 0.1x

Samsara Inc. 16.3x 13.2x NM NM

WiseTech Global Limited 21.0x 16.7倍 40.3x 30.7x

曼哈顿联合公司，Inc. 9.7x 9.0x 28.7x 25.7x

Descartes Systems Group Inc. 12.8x 11.3x 28.5x 24.8x

全球-E在线有限公司 6.7x 5.3x 33.6x 25.1x 0.3x

SPS Commerce, Inc. 6.3x 5.5倍 20.9x 17.7倍

Kinaxis Inc. 5.3x 4.7倍 22.2x 18.2x

E2open Parent Holdings, Inc. 2.7倍 2.6倍 7.6x 7.3x 0.0x

Tecsys Inc. 3.4倍 3.0倍 33.3x 23.5x

ReposiTrak, Inc. 13.2x 39.1x

平均 9.5倍 7.8x 27.5x

中位数 7.4倍 6.2x 28.6x

21.3倍

23.5x

来源：Capital IQ 截止至 2025 年 3 月 03 日。数据单位为百万美元，除非另有说明。EV/收入和EV/EBITDA倍数小于 0 或大于 75 的数据用“NM”表示。过去的表现并不保证未来的结果。这不是购买或出售任何特定证券的推荐。



 





  

 

 

 

 

 

所有产品和公司名称均为各自持有者的商标或注册商标。使用它们并不表示与它们有联系或获得它们的认可。

关于奖项和标准的更多信息，请咨询：maadvisor.com、globalmanetwork.com或world-congress.tmtfinance.com/awards/。

仅供机构使用。不适用于零售投资者。

有关更多信息，请访问 www.drakestar.com.

本信息基于我们认为是可靠的来源，但我们不保证其准确性，并对其使用不承担任何责任。

*合作伙伴办公室

Drake Star若未另作说明，未作为本报告中交易的财务顾问。有关奖项的重要声明，请访问：globalmanetwork.com 和 www.maadvisor.com/。

Drake Star 是全球投资银行 Drake Star Partners Limited 及其子公司及关联公司的市场营销名称。在美国，所有证券交易都通过 Drake Star Securities LLC 进行。在美国，Drake Star Securities LLC 受到 
FINRA 的监管，同时也是 SIPC 的会员。Drake Star UK Limited（FRN 942020）是 Razlin Ltd（FRN 730805）的指定代表，Razlin Ltd 接受并受到 FCA 的监管。© 2025 Drake Star Partners Limited.

本报告仅用于信息目的发布，不得被视为出售或购买任何证券或金融工具的要约，也不得视为出售或购买任何证券或金融工具的招揽。任何前瞻性声明、预测或意见均反映报告发布时的当前观点，并可能
随时变动，恕不另行通知。

前瞻性陈述涉及已知和未知的风险、不确定性及其他可能造成实际结果、业绩或成就与表达或暗示的有所不同的重要因素。无法保证任何预测或观点将被证明是准确的，过去的表现并不预示未来的结
果。过去的表现不能保证未来的结果。

Drake Star是一家获奖的全球科技投资银行，自2013年以来已完成超过500笔交易。Drake Star的全球团队由纽约、伦敦等地的资深专业人士组成。
巴黎、慕尼黑、旧金山、洛杉矶、柏林和阿联酋*专注于全球消费者与零售技术、人力资源技术、数字媒体、金融科技、移动性与可持续性、软件/软件即服务、数字服务和工业技术领域的企业并购和公
司金融服务。




