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市场研究部 2025年 3月 12日

本周发文

重点关注：政府工作报告提出 2025年经济社会发展政策取向：
实施更加积极的财政政策，赤字率拟按 4%左右安排，赤字规模
5.66万亿元，拟发行超长期特别国债 1.3万亿元，拟发行特别国
债 5000 亿元，拟安排地方政府专项债券 4.4 万亿元；实施适度
宽松的货币政策，适时降准降息，更大力度促进楼市股市健康发
展，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定；强化宏观政
策民生导向，打好政策“组合拳”。

 十四届全国人大三次会议表决通过《关于全国人大常委会工
作报告的决议》；

 自然资源部、财政部发布《关于做好运用地方政府专项债券
支持土地储备有关工作的通知》；

 第十四届全国人民代表大会第三次会议审查《关于 2024 年
中央和地方预算执行情况与 2025 年中央和地方预算草案的
报告》。

重要会议

重点关注：证监会党委召开扩大会议，研究部署资本市场贯彻落
实具体举措。会议指出，要全力巩固市场回稳向好势头，加强战
略性力量储备和稳市机制建设。在支持科技创新和新质生产力发
展上持续加力，稳妥恢复科创板第五套标准适用。以深化投融资
综合改革为牵引，全面启动实施新一轮资本市场改革。研究制定
资本市场对外开放总体规划，稳步拓展跨境互联互通。着力提升
监管执法效能。加快建设“三个过硬”的监管铁军。

 全国政协十四届三次会议闭幕，习近平等出席；

 国资委召开中央企业法治工作会议暨加强法律纠纷案件管理
专题推进会；

 央行召开 2025年金融法治工作会议。
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讲话批示

重点关注：外交部长王毅在十四届全国人大三次会议外交主题记
者会上表示，中国将做促进全球共同发展的建设力量。继续扩大
高水平对外开放，同各国分享中国式现代化的广阔机遇。维护多
边自由贸易体制，营造开放、包容、非歧视的国际合作环境，推
进普惠包容的经济全球化。王毅还提及，今年秋天中国将在天津
主办上合组织峰会。

 财政部部长蓝佛安表示：为应对内外部可能出现的不确定因
素，中央财政预留了充足的储备工具和政策空间；

 证监会主席吴清表示：加快推进新一轮资本市场改革开放。
逐项打通社保、保险、理财等中长期资金入市卡点堵点，多
渠道增强战略性力量储备；

 央行行长潘功胜表示：今年，将根据国内外经济金融形势和
金融市场运行情况，择机降准降息，目前存款准备金率还有
下行空间。

风险提示

地缘政治变化超预期；美联储政策超预期。
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本报告信息和资料来源：万得资讯，国务院、国资委、证监会、财政部、人民银

行、国家金融监督管理总局等政府官方网站。

风险提示：地缘政治变化超预期；美联储政策超预期。
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