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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）央行：择机降准降息，货币政策转向"适度宽松"，全

面支持经济金融发展 2）国家金融监督管理总局：丰富完善金融产品和
服务； 

◼ 行业新闻：1）金融监管总局：坚决做好保交房工作 2）前两月汽车产销
实现两位数增长。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 3 月 14 日，科创 50 指数上涨 1.72%，
北证 50 指数上涨 3.17%，创业板指数上涨 2.80%，沪深 300 指数上涨
2.43%，上证指数上涨 1.81%，A 股指数上涨 1.81%。2）北证 A 股板块
对比：截至 2025 年 3 月 14 日，北证 A 股成分股共 264 个，公司平均
市值 30.25 亿，从流动性表现来看，今日板块成交额达 494.44 亿，较上
一交易日上涨 17.82%。 

◼ 公司公告：1）花溪科技：河南省众汇科技中心（有限合伙）已减持
1000000 股公司股份，占总股本的 1.7692%。 

2） 安徽凤凰:蚌埠高新投资集团有限公司已减持 1,830,000 股公司股
份，占总股本的 1.9961% 

◼ 今日新股：暂无。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

央行：择机降准降息，货币政策转向"适度宽松"，全面支持经济金融发展。2025 年

3 月 13 日，中国人民银行召开党委扩大会议，明确宣布实施适度宽松的货币政策，并将

根据经济金融形势择机实施降准降息措施。会议强调，将综合运用多种货币政策工具，

保持市场流动性充裕，确保社会融资规模和货币供应量增长与经济发展目标相匹配。货

币政策转向突出灵活性：人民银行强调将平衡多重政策目标，在稳增长与防风险之间寻

求平衡点。通过进一步疏通货币政策传导渠道，完善利率形成和传导机制，推动社会综

合融资成本下降。同时，央行将加强与市场沟通，提升政策透明度，并坚持市场在汇率

形成中的决定性作用，通过预期引导确保人民币汇率在合理均衡水平上保持基本稳定。

重点领域金融支持力度加大：央行将科学运用结构性货币政策工具，加大对科技金融、

绿色金融、普惠小微、养老金融等重点领域的支持力度。计划研究创设新的结构性货币

政策工具，重点支持科技创新领域的投融资、促进消费和稳定外贸。通过加强政策协同

和传导，支持经济结构调整和转型升级，充分发挥货币政策与财政贴息、风险补偿等措

施的协同效应。多维度防范化解金融风险：在金融风险防控方面，央行将探索拓展宏观

审慎和金融稳定功能，维护金融市场稳定，支持资本市场稳定发展。继续做好金融支持

融资平台债务风险化解工作，坚持市场化、法治化原则支持中小金融机构风险处置。同

时，将完善房地产金融宏观审慎管理，健全房地产金融制度，确保房地产市场平稳运行。 

国家金融监督管理总局：金融机构要围绕扩大商品消费、发展服务消费和培育新型

消费，丰富完善金融产品和服务。人民财讯 3 月 14 日电，国家金融监督管理总局印发

通知，要求金融机构发展消费金融，助力提振消费。金融监管总局有关司局负责人表示，

增加消费金融供给。金融机构要围绕扩大商品消费、发展服务消费和培育新型消费，丰

富完善金融产品和服务。针对数字、绿色、智能等新型消费场景，量身定制金融产品，

更好满足个性化、多样化金融需求，不断强化数字赋能，增强消费金融服务的适配性和

便利度。加大对批发零售、住宿餐饮、文化旅游、教育培训、健康养老等消费服务行业

的信贷投放，支持消费供给主体健康发展。 

2.   行业新闻 

金融监管总局：坚决做好保交房工作。人民网北京 3 月 14 日电 （记者罗知之）据

国家金融监督管理总局网站消息，3 月 13 日下午，金融监管总局党委召开扩大会议。会

议指出，持续推进城市房地产融资协调机制扩围增效，坚决做好保交房工作。会议强调，

2025 年是“十四五”规划收官之年。全系统要推动各项政策早落地、措施早见效，助力

实现全年经济社会发展目标。一是有效防范化解重点领域风险。一体推进地方中小金融

机构风险处置和转型发展，综合采取补充资本金、兼并重组、市场退出等方式分类化解

风险。加快制定出台与房地产发展新模式相适应的融资制度。配合做好地方政府隐性债

务置换工作。 
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二是全力支持经济高质量发展。推出有针对性的金融支持措施，助力实施提振消费

专项行动。研究建立“超长期国债+超长期贷款”服务模式，高效支持“两重”建设。精

准支持发展新质生产力，重点抓好金融资产投资公司股权投资、保险资金长期投资改革、

科技企业并购贷款、知识产权金融生态等“四项试点”，推动科技创新和产业创新融合

发展。推动支持小微企业融资协调工作机制发挥更大效能，有效满足民营及小微企业融

资需求。 

三是不断提升金融监管质效。加快补齐监管制度短板，积极推动银监法、保险法修

订。强化央地监管协同，保持对非法金融活动的高压严打态势。进一步规范监管执法。

加强金融消费者权益保护。持续提升监管能力，加强风险监测预警，做实差异化监管。 

前两月汽车产销实现两位数增长。中国汽车工业协会发布的最新数据显示：得益于

新一轮以旧换新政策加力扩围和早早落地、企业技术升级和产品焕新刺激需求，今年前

两月汽车产销分别完成 455.3 万辆和 455.2 万辆，同比分别增长 16.2%和 13.1%。汽车行

业的良好开局，为实现一季度开门红奠定了基础。 

1 至 2 月，乘用车继续良好表现，产销分别完成 393.6 万辆和 394.8 万辆，同比分别

增长 17.2%和 14.4%。商用车市场有所回暖，产销分别完成 61.7 万辆和 60.4 万辆，同比

分别增长 10.2%和 5.1%。新能源汽车表现抢眼，产销延续快速增长态势，分别完成 190.3

万辆和 183.5万辆，同比均增长52%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的 40.3%。

新能源汽车出口延续增长势头，1 至 2 月出口 28.2 万辆，同比增长 54.5%。 

。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾： 2025 年 3 月 14 日，科创 50 指数上涨 1.72%，北证 50 指数上涨 3.17%，

创业板指数上涨 2.80%，沪深 300 指数上涨 2.43%，上证指数上涨 1.81%，A 股指数上

涨 1.81%。  

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 3 月 14 日，北证 A 股成分股共 264 个，公司平

均市值 30.25 亿，从流动性表现来看，今日板块成交额达 494.44 亿，较上一交易日上涨

17.82%。 

3.2.   北交所个股表现 

北交所成交额上涨，226 家公司上涨。北交所成交额 494.44 亿元，成交额相对上一

交易日上涨 74.77 亿元。个股来看，收盘上涨的共 226 只，收盘涨幅居前的有志晟信息、

无锡晶海、克莱特等，分别上涨 30.00%、30.00%、29.98%；跌幅居前的有星图测控、华

原股份、卓兆点胶等，分别下跌 15.11%、11.00%、10.31%。 
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图1：市场成交额走势  图2：指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五  图4：北交所跌幅前五 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【花溪科技】河南省众汇科技中心（有限合伙）已减持 100 万股公司股份，占总股

本的 1.7692%，现持有数量 181.4 万股，占总股本 3.2093%。 

【安徽凤凰】蚌埠高新投资集团有限公司已减持 183 万股公司股份，占总股本的
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1.9961%，现持有数量 459 万股，占总股本 5.0065% 。 

5.   今日新股 

暂无。 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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