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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 行情回顾：本周北证 50 指数上涨 3.84%：截至 2025 年 3 月 14 日收盘
报 1,409.76 点，较上周收盘价上涨 1.33%；板块比较来看，沪深 300 指
数较上周收盘价上涨 1.59%；创业板指数上涨 0.97%；科创 50 指数下跌
1.76%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2025 年 3 月 14 日，北证 A 股成分股共 264

个，平均市值达 30.26 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成
交额达 420.49 亿元，较上周上涨 5.16%。区间日均换手率为 11.41 %，
环比+0.67 pct。综合来看，北证 A 股在换手率等指标方面显著优于科创
板、上证主板等，但成分股个数、平均市值和交易量等方面仍有待提升。 

行业重要新闻： 

◼ 财政部有关负责人就政府性融资担保发展管理办法答记者问。3 月 10

日，财政部有关负责人表示，《政府性融资担保发展管理办法》打好政
策“组合拳”，搭建以财政支持为保障、以绩效考核为指引、以银担合
作为桥梁、以信息共享为支撑的政策体系，为促进政府性融资担保体系
高质量发展出实招、求实效。一是加大财政支持，促进持续发展。二是
强化绩效考核，聚焦支小支农。三是优化银担合作，提高融资效率。四
是加强信息共享，打破数据壁垒。 

◼ 财政政策精准发力 “真金白银”支持提振消费。3 月 6 日举行的十四届
全国人大三次会议经济主题记者会上，财政部部长蓝佛安表示，今年，
党中央进一步提出大力提振消费，财政部门将坚决贯彻落实，将统筹存
量政策与增量政策，统筹优化供给与扩大需求，统筹提振消费与改善民
生，统筹激发当前消费与增强经济发展后劲，研究制定更大力度、更加
精准的政策举措，实打实支持提振消费。 

◼ 央行：择机降准降息，货币政策转向"适度宽松"，全面支持经济金融发
展。2025 年 3 月 13 日，中国人民银行召开党委扩大会议，明确宣布实
施适度宽松的货币政策，并将根据经济金融形势择机实施降准降息措
施。会议强调，将综合运用多种货币政策工具，保持市场流动性充裕，
确保社会融资规模和货币供应量增长与经济发展目标相匹配。 

观点 

◼ 从资金面视角看，本轮 A 股走强、成交放量无疑得益于场外资金的加
速入场。1）内资方面，股债跷跷板正向股市倾斜，3 月以来宏观流动性
趋松，2）近 5 周（2/10-3/14），以小单刻画的沪深两市散户资金情绪明
显走强。3）杠杆资金正加速流入，2 月初以来，杠杆资金延续周度净流
入态势，电子、计算机等主线科技板块显著“吸金”。4）公/私募基金
股票仓位均升至历史高位。5）外资方面，资金正看多做多 A 股。 

新股发行 

◼ 本周暂无即将上市新股。 

投资建议 

◼ 板块延续春季躁动态势，市场中低空经济、机器人、大数据等热点概念
多点开花。北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别为
48.79/36.90/19.74/22.36/36.22 倍（截至 2025 年 3 月 14 日收盘，口径为
PE TTM 整体法）。我们建议重点关注题材关注度高的细分板块。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。 
  



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 2 / 9 

 

内容目录 

1. 北交所行业重点新闻 .......................................................................................................................... 4 

2. 北交所市场表现 .................................................................................................................................. 6 

3. 本周新股&即将上市新股情况 ........................................................................................................... 8 

4. 投资建议 .............................................................................................................................................. 8 

5. 风险提示 .............................................................................................................................................. 8 

 
 

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 3 / 9 

 

图表目录 

图 1： 北证 50 指数月度表现................................................................................................................. 6 

图 2： 本周主要指数涨跌幅................................................................................................................... 6 

 

 

表 1： 北证 A 股周度表现变化 .............................................................................................................. 6 

表 2： 本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股）....................................................................... 7 

表 3： 本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股）....................................................................... 7 

表 4： 本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 3 月 14 日收盘价）........................... 7 

  
 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 4 / 9 

1.   北交所行业重点新闻 

财政部有关负责人就政府性融资担保发展管理办法答记者问 

3 月 10 日，财政部有关负责人表示，《政府性融资担保发展管理办法》打好政策

“组合拳”，搭建以财政支持为保障、以绩效考核为指引、以银担合作为桥梁、以信息

共享为支撑的政策体系，为促进政府性融资担保体系高质量发展出实招、求实效。一是

加大财政支持，促进持续发展。二是强化绩效考核，聚焦支小支农。三是优化银担合作，

提高融资效率。四是加强信息共享，打破数据壁垒。 

财政政策精准发力 “真金白银”支持提振消费 

提振消费是今年全国两会热议的“高频词”之一，其中一个焦点是财政的“真金白

银”如何支持消费。对于这一问题，在 3 月 6 日举行的十四届全国人大三次会议经济主

题记者会（以下简称“记者会”）上，财政部部长蓝佛安表示，今年，党中央进一步提

出大力提振消费，财政部门将坚决贯彻落实，将统筹存量政策与增量政策，统筹优化供

给与扩大需求，统筹提振消费与改善民生，统筹激发当前消费与增强经济发展后劲，研

究制定更大力度、更加精准的政策举措，实打实支持提振消费。全国政协委员、南方科

技大学副校长金李认为，财政支出更多投入到“人”的发展和保障上，加力支持扩大就

业、促进居民增收减负，不仅有利于形成扩消费的长效机制，更体现了让经济发展惠及

民生、以民生改善促进发展的调控思路和鲜明导向。 

央行：择机降准降息，货币政策转向"适度宽松"，全面支持经济金融发展 

2025 年 3 月 13 日，中国人民银行召开党委扩大会议，明确宣布实施适度宽松的货

币政策，并将根据经济金融形势择机实施降准降息措施。会议强调，将综合运用多种货

币政策工具，保持市场流动性充裕，确保社会融资规模和货币供应量增长与经济发展目

标相匹配。1.货币政策转向突出灵活性：人民银行强调将平衡多重政策目标，在稳增长

与防风险之间寻求平衡点。通过进一步疏通货币政策传导渠道，完善利率形成和传导机

制，推动社会综合融资成本下降。同时，央行将加强与市场沟通，提升政策透明度，并

坚持市场在汇率形成中的决定性作用，通过预期引导确保人民币汇率在合理均衡水平上

保持基本稳定。2.重点领域金融支持力度加大：央行将科学运用结构性货币政策工具，

加大对科技金融、绿色金融、普惠小微、养老金融等重点领域的支持力度。计划研究创

设新的结构性货币政策工具，重点支持科技创新领域的投融资、促进消费和稳定外贸。

通过加强政策协同和传导，支持经济结构调整和转型升级，充分发挥货币政策与财政贴

息、风险补偿等措施的协同效应。3.多维度防范化解金融风险：在金融风险防控方面，

央行将探索拓展宏观审慎和金融稳定功能，维护金融市场稳定，支持资本市场稳定发展。

继续做好金融支持融资平台债务风险化解工作，坚持市场化、法治化原则支持中小金融

机构风险处置。同时，将完善房地产金融宏观审慎管理，健全房地产金融制度，确保房

地产市场平稳运行。 
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国家金融监督管理总局：丰富完善金融产品和服务。 

人民财讯 3 月 14 日电，国家金融监督管理总局印发通知，要求金融机构发展消费

金融，助力提振消费。金融监管总局有关司局负责人表示，增加消费金融供给。金融机

构要围绕扩大商品消费、发展服务消费和培育新型消费，丰富完善金融产品和服务。针

对数字、绿色、智能等新型消费场景，量身定制金融产品，更好满足个性化、多样化金

融需求，不断强化数字赋能，增强消费金融服务的适配性和便利度。加大对批发零售、

住宿餐饮、文化旅游、教育培训、健康养老等消费服务行业的信贷投放，支持消费供给

主体健康发展。 

金融监管总局：坚决做好保交房工作 

人民网北京 3 月 14 日电 （记者罗知之）据国家金融监督管理总局网站消息，3 月

13 日下午，金融监管总局党委召开扩大会议。会议指出，持续推进城市房地产融资协调

机制扩围增效，坚决做好保交房工作。会议强调，2025 年是“十四五”规划收官之年。

全系统要推动各项政策早落地、措施早见效，助力实现全年经济社会发展目标。一是有

效防范化解重点领域风险。一体推进地方中小金融机构风险处置和转型发展，综合采取

补充资本金、兼并重组、市场退出等方式分类化解风险。加快制定出台与房地产发展新

模式相适应的融资制度。配合做好地方政府隐性债务置换工作。二是全力支持经济高质

量发展。推出有针对性的金融支持措施，助力实施提振消费专项行动。研究建立“超长

期国债+超长期贷款”服务模式，高效支持“两重”建设。精准支持发展新质生产力，重

点抓好金融资产投资公司股权投资、保险资金长期投资改革、科技企业并购贷款、知识

产权金融生态等“四项试点”，推动科技创新和产业创新融合发展。推动支持小微企业

融资协调工作机制发挥更大效能，有效满足民营及小微企业融资需求。三是不断提升金

融监管质效。加快补齐监管制度短板，积极推动银监法、保险法修订。强化央地监管协

同，保持对非法金融活动的高压严打态势。进一步规范监管执法。加强金融消费者权益

保护。持续提升监管能力，加强风险监测预警，做实差异化监管。 
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2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 3 月 14 日，北证 A 股成分股共 264 个，平均市值达 30.26 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50指数上涨，截至 2025 年 3 月 14日收盘报 1,409.76

点，较上周收盘价上涨 1.33%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价上涨 1.59%；

创业板指数上涨 0.97%；科创 50 指数下跌 1.76%。 

从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成交额达 420.49 亿元，较上周上涨 5.16%。

区间日均换手率为 11.41 %，环比+0.67 pct。 

北交所持续扩容：新三板挂牌公司 2024 年各季度及 2025 年 1 月、2 月平均归母净

利润分别为 4570/5877/7526/5894/4023/6549 万元，新三板挂牌公司平均业绩水平持续提

升，助力北交所高质量扩容。 

表1：北证 A 股周度表现变化 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间换手率（%） 

北证 A 股（本周） 264  30.26 2,102.45 57.05 

北证 A 股（上周） 264  28.57 3,998.40 107.36 

科创板 585  132.51 6,430.77 14.83 

创业板 1,372  101.48 23,147.57 29.88 

上证主板 1,692  318.85 25,779.52 14.20 

深证主板 1,484  152.30 25,326.47 19.51 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅

靠前的标的主要为工业机械、食品、制药等，与上周大盘整体风格略有差异。其中美心

翼申主要从事内燃机曲轴、压缩机曲轴以及其关联产品的研发、生产及销售；克莱特主

要生产轴流、离心、斜流三大系列上百个品种的通风机，产品涵盖轨道交通风机、冷冻
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空调用风机、轨道交通风机、船用风机、核电用风机、屋顶风机、冷却塔用风机等。 

表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920108.BJ 宏海科技 27.52 216.25 13.55 

920082.BJ 方正阀门 30.49 213.38 14.66 

873833.BJ 美心翼申 99.23 211.69 15.65 

835579.BJ 机科股份 16.11 202.96 34.84 

871634.BJ 新威凌 22.61 173.29 18.54 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

873833.BJ 美心翼申 99.23 211.69 15.65 

831689.BJ 克莱特 79.77 106.12 13.48 

836422.BJ 润普食品 44.44 55.46 5.62 

836547.BJ 无锡晶海 39.74 49.93 4.09 

871553.BJ 凯腾精工 39.35 81.98 9.41 

跌幅前五 

831856.BJ 浩淼科技 -30.18 133.12 18.48 

871245.BJ 威博液压 -20.94 85.82 10.44 

836263.BJ 中航泰达 -18.67 91.41 15.74 

430425.BJ 乐创技术 -9.88 69.19 9.65 

870976.BJ 视声智能 -8.85 116.19 9.50 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 3 月 14 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元） 

总市值 

（亿元） 

2024Q1-Q3

营收 

（亿元） 

营收 

Yoy

（%） 

2024 Q1-Q3  

净利润 

（亿元） 

净利润 yoy

（%） 

PE  

TTM 

835185.BJ 贝特瑞 24.00  270.56  102.69  -49.44  6.75  -55.34  29.87  

832982.BJ 锦波生物 261.00  231.02  9.88  91.16  5.20  171.61  31.50  

872808.BJ 曙光数创 69.45  138.90  1.73  -30.05  -0.05  -119.12  226.13  

830799.BJ 艾融软件 63.99  134.24  4.35  -0.46  0.44  2.25  198.69  

920116.BJ 星图测控 114.59  130.78  1.63  34.34  0.50  82.10  153.90  

839493.BJ 并行科技 187.91  109.42  4.34  30.35  0.05  111.34  949.11  

834599.BJ 同力股份 18.57  84.96  43.81  0.38  4.60  4.01  10.92  

835368.BJ 连城数控 35.50  83.35  39.68  7.31  3.72  -9.34  24.11  

873593.BJ 鼎智科技 57.64  77.50  1.70  -28.58  0.29  -56.15  189.00  

920002.BJ 万达轴承 237.08  77.06  2.62  0.21  0.45  5.85  133.84  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   本周新股&即将上市新股情况 

本周暂无即将上市新股。 

 

4.   投资建议 

板块处于高位震荡的局面，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别为

48.79/36.90/19.74/22.36/36.22 倍（截至 2025 年 3 月 14 日收盘，口径为 PE TTM 整体

法），建议重点布局具有估值优势的细分领域龙头企业、财务业绩表现优秀的公司。 

 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 



免责及评级说明部分 
 

 

免责声明 

东吴证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不

构成对任何人的投资建议，本公司及作者不对任何人因使用本报告中的内容所导致的任何后

果负任何责任。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为

无效。 

在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行

的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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