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第一部分

研究咨询部



1.1 周度回顾（0310-0316） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，3月11日。隔夜美国三大股指大跌，其中道琼斯工业指数下跌2.08%、标普500指

数下跌2.70%、纳斯达克指数下跌4.0%。

⚫ 周三，3月12日。根据央视的报道，当地时间3月11日，美国白宫贸易顾问纳瓦罗表示，

12日不会对加拿大钢铝产品征收50%的关税。当天早些时候，加拿大安大略省省长福特表

示，将对输美电力征收附加费。随后，美国总统特朗普下令指示商务部长对加拿大出口至

美国的所有钢铁和铝产品征收额外的25%关税，令其总税率提升至50%，并将于3月12日

生效。加拿大安大略省省长福特后来表示，在与美国商务部长卢特尼克交谈后，他将暂停

征收输美电力附加费。当被美国消费者新闻与商业频道记者问及这是否意味着对加拿大钢

铝征收50%的关税不会在12日生效时，纳瓦罗说“对的”。

数据来源：央视等  国信期货



1.1 周度回顾（0310-0316） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，3月12日。根据美国劳工部的数据，美国2月CPI同比2.8%、预期2.9%、前值

3.0%，2月核心CPI同比3.1%、预期3.2%、前值3.3%。

⚫ 周三，3月12日。根据加拿大央行的消息，将政策利率由3.0%下调至2.75%，即降息25

个基点。

⚫ 周四，3月13日。根据环球网的报道，当地时间3月13日，美国总统特朗普在其社交媒体

发文称，欧盟是世界上“最具敌意和滥用税收”的机构之一，其成立的唯一目的就是“占

美国的便宜”。特朗普还称，欧盟对美国威士忌征收的50%关税如果不立即取消，美国将

很快对来自法国和其他欧盟代表国家的所有葡萄酒、香槟及酒精产品征收200%的关税。

此前，欧盟委员会12日发布公报说。因美国近期对从欧盟进口的钢铝产品征收不合理关税，

欧盟决定对价值260亿欧元的美国商品征收反制关税。

数据来源：央视等  国信期货



1.1 周度回顾（0310-0316） 研究咨询部

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，3月14日。美国3月密歇根大学消费者信心指数初值57.9、预期63.0、前值64.7。

⚫ 周五，3月14日。根据中国人民银行数据，2月末，广义货币（M2）同比增长7.0%；狭

义货币（M1）同比增长0.1%；流通中货币（M0）同比增长9.7%。1月末，社会融资规

模存量同比增长8.2%；1月社会融资规模增量为2.24万亿元。

⚫ 周日，3月16日。根据央视的报道，当地时间3月15日，美国总统特朗普在其社交媒体

“真实社交”上发文表示，他当日已命令美国军方对胡塞武装采取“果断而有力的”军事

行动。据美国媒体报道，美军当天已从空中和海上对也门发动大规模军事行动，重点打击

胡塞武装的雷达、防空、导弹和无人机系统，目的是要打通红海航道。美国官员表示，军

事行动将持续数天，这将是特朗普第二个任期开始后最重要的军事行动，也是为了向伊朗

发出警告信号。目前伊朗方面暂无回应。而据美国官员向路透社透露，美国对胡塞武装的

打击将持续数天，甚至数周。
数据来源：央视等  国信期货



1.1 周度回顾（0310-0316） 研究咨询部

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

2月货币供给总量维持相对稳定。与去年同期相比，2月M2和社融存量同比增速均略有

下滑；与今年1月相比，2月M2同比增速与1月持平，2月社融存量增速较1月扩大0.2个百分

点。今年2月M1同比增速较1月收窄0.3个百分点，主要原因在于春节错月效应；2月M1同比

仍维持微弱上涨，对物价水平上行仍然一定积极意义。社融方面，今年1月社融增量为历史最

大单月增幅，2月社融增量恢复至常规水平。其中，2月人民币贷款新增6528亿元，相对少增，

主因或是1月增幅较大；2月政府债券新增1.69万亿元，是2月社融增量的主要部分，较1月多

增1万亿元，较去年2月多增1.1万亿元。近期，人民币相对走强，宽松货币政策对人民币走贬

的影响相对较小，结合一般债发行、企业缴税的需要，或为降准打开空间。

近期，美国特朗普政府对外加征关税，或引发贸易摩擦。美国亚特兰大联储对美国2025

年第一季度的GDP增长预测，从增长2.33%暴跌至收缩2.83%，叠加以英伟达为代表的美国

科技股高位回调，美国经济引发市场担忧。美国3月消费者信心指数显著下降，为2023年5月
数据来源：央视等  国信期货



1.1 周度回顾（0310-0316） 研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

以来的新低，反映出美国居民对经济前景以及个人收入的担忧。美国2月物价水平有所降低，

特朗普政府加征关税对物价水平的影响暂未完全显现，为美联储年内加快降息节奏创造了一

定条件。加拿大央行降息符合预期，尤其是笼罩在特朗普政府对加拿大加征关税的背景下，

加拿大央行宽松的货币政策可起到对冲作用。当地时间3月15日，美国总统特朗普在其社交媒

体“真实社交”上发文表示，他当日已命令美国军方对胡塞武装采取“果断而有力的”军事

行动。中东地缘政治再起变化，需关注最新进展。

数据来源：央视等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0310-0314）

猪肉批发价相对稳定，

价格至20.79元/公斤；

蔬菜批发价相对稳定，

价格至4.82元/公斤；

水果批发价相对稳定，

价格至7.36元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0310-0314 ）

CRB现货综合指数延

续回升，至543.88。



2.3 货币市场：利率 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0310-0314 ）

DR007和R007均相

对 回 升 ， 分 别 至

1.8121%和1.8312%。



2.4 外贸市场：海运指数 研究咨询部

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0310-0314 ）

波罗的海干散货指数

（BDI）延续上行，

至1669点。



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0314当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）延续下

行，至1191.69。
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3.1 大类资产（0310-0314） 研究咨询部

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均上涨，上

证综合指数上涨1.39%；

深证成份指数上涨1.24%；

沪深300指数上涨1.59%；

国债期货市场

收盘价涨跌不一，2年期

国债期货下跌0.11%，

10 年期国债期货上涨

0.06%，30年期国债期

货下跌1.05% 。

数据来源：Choice  国信期货



3.2 大类资产（0310-0314） 研究咨询部

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数下跌0.37%，

在岸美元兑人民币下

跌0.13%，日元兑人

民币下跌1.12%；

商品市场

原油下跌上涨1.81%；

沪金上涨2.28%；生

猪上涨3.20%；螺纹

上涨0.46%。

数据来源：Choice  国信期货
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4.周度关注0317-0323 研究咨询部

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，3月17日。

中国1-2月规上工业增加值、固投、社零等多项国民经济指标。
美国2月零售销售环比。

⚫ 周三，3月19日。

日本央行利率决议。

⚫ 周四，3月20日。

美联储利率决议。

英国央行利率决议。

瑞士央行利率决议。

中国3月1年期和5年期以上贷款市场报价利率（LPR）。
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