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美国通胀预期降温 债市偏弱运行  

 全球大类资产表现情况：股债回落 商品震荡运行 3 月 10 日—3 月 14

日当周，美国 2月 CPI 及 PPI 同比低于预期及前值。市场对经济衰退的担忧仍

存，股债回落，商品窄幅震荡。综合来看，以美元计价，商品＞债＞股。 

 

 

 

 国内大类资产表现情况：股市商品上涨 债市偏弱运行 3 月 10 日—3

月 14 日当周，中国 2月 PPI 同比降幅较上一个月有所收窄，2 月 CPI 同比转负。

中国 2 月新增社融同比多增 7374 亿元，2 月新增人民币贷款同比少增 4400 亿

元，M2 与 M1 剪刀差进一步扩大。股市商品整体上涨，债市偏弱震荡。综合来

看，商品＞股＞债。 

 

 

 

 大类资产价格展望：关注全球宏观数据的表现情况 综合来看，市场持

续关注近期重要宏观数据表现，以此来确认基本面的改善情况。后市继续关注

本月数据公布整体情况。 

 

 

 

风险提示：美国通胀数据改善不及预期 
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全球主要资产表现 

  近一周变动 

新兴市场股市指数 -0.79% 

发达市场股市指数 -2.00% 

全球债券指数 -0.20% 

全球国债指数 -0.21% 

全球信用债指数 -0.24% 

美元指数 -0.15% 

RJ/CRB 商品价格指数 -0.12% 

标普高盛商品全收益指数 0.08% 

  
 

资料来源：Wind 资讯 
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1、全球大类资产整体表现情况：股债回落 商品震荡运行 

3 月 10 日—3月 14 日当周，美国 2月 CPI 及 PPI 同比低于预期及前值。市场对经济衰退的担忧仍存，股债回落，

商品窄幅震荡。综合来看，以美元计价，商品＞债＞股。 

图 1：全球主要资产变动情况（3月 10 日—3月 14 日当周） 

 
 

资料来源：Wind，Bloomberg，国投期货 

１.１、全球股市概况：主要股票市场多数回落 

3 月 10 日—3月 14 日当周，市场情绪暂未有明显改善，全球主要股票市场普遍回落。从地域来看，美股跌幅居

前。新兴市场表现略好于发达市场。VIX 指数冲高回落，周度收跌。 

 

图 2：全球主要股票市场涨跌情况（3月 10 日—3 月 14 日当周） 

 
 

资料来源：Wind，国投期货 
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图 3：全球主要股市概况：亚太市场  图 4：全球主要股市概况：欧洲市场 

 

 

 
 

资料来源：Wind，国投期货  资料来源：Wind，国投期货 

 

图 5：全球主要股市概况：美洲市场  图 6：全球主要股市概况：其他市场 

 

 

 

资料来源：Wind，国投期货  资料来源：Wind，国投期货 

１.２、全球债市概况：10 年期美债收益率周度回落 

3 月 10 日—3 月 14 日当周，市场对美元货币政策的预期变化不大。10 年期美债收益率周度回落 1BP 至 4.31%。

债市周度偏弱运行。全球范围内，国债＞信用债＞高收益债。 

图 7：重要债券指数涨跌情况（3月 10 日—3月 14 日当周）  图 8：主要国债收益率涨跌情况（3月 10 日—3 月 14 日当周）  

 

  

 

 

资料来源：Bloomberg，国投期货  资料来源：Wind，国投期货  

１.３、全球汇市概况：美元指数周度跌幅明显收窄 

3 月 10 日—3月 14 日当周，美国关税政策变数仍旧较大，美元指数周度小幅回落。主要非美货币兑美元涨跌互

现，人民币汇率窄幅震荡。美元指数周跌幅 0.15%。 
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图 9：主要国家与地区货币美元计价涨跌情况（3月 10 日—3月 14 日当周） 
 

 
 

资料来源：Wind，国投期货 

１.４、全球商品市场概况：国际主要工业品周度收涨 

近期供需格局无进一步明显变化，国际油价周度止跌企稳。主要工业品及贵金属价格普遍上涨，农产品价格涨

跌互现。 
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图 10：全球主要大宗商品价格涨跌情况（期货价格按主力合约收盘价计算） 

 
资料来源：Wind，国投期货 

 

２、国内大类资产表现情况：股市商品上涨 债市偏弱运行 

 3 月 10 日—3 月 14 日当周，中国 2 月 PPI 同比降幅较上一个月有所收窄，2 月 CPI 同比转负。中国 2 月新增

社融同比多增 7374 亿元，2月新增人民币贷款同比少增 4400 亿元，M2 与 M1 剪刀差进一步扩大。股市商品整体上涨，

债市偏弱震荡。综合来看，商品＞股＞债。 

２.１、国内股市概况：A 股主要宽基指数普遍上涨 

市场风险偏好依旧较为积极，A股主要宽基指数周度普遍收涨。两市日均成交额较上一周有所回落。风格方面，

上证 50 周度涨幅 2.18%。板块方面，食品饮料、煤炭涨幅居前，计算机表现不佳。上证综指周涨幅 1.39%。 

图 11：国内股市涨跌情况（3 月 10 日—3月 14 日当周） 

 
资料来源：Wind，国投期货 
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２.２、国内债市概况：债市周度偏弱运行 

3 月 10 日—3 月 14 日当周，央行公开市场操作净回笼 1917 亿元，资金面整体维持平稳。债市周度延续弱势。

整体来看，企业债＞信用债＞国债。 

图 12：国内债市涨跌情况（3 月 10 日—3月 14 日当周） 

 

资料来源：Wind，国投期货 

２.３、国内商品市场概况：商品市场周度上涨 

国内商品市场周度上涨。主要商品板块中，有色涨幅居前，化工表现不佳。 

图 13：国内大宗商品指数涨跌情况 

 

资料来源：Wind，国投期货 
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图 14：国内主要大宗商品期货价格涨跌情况（3月 10 日—3月 14 日当周） 

 
 

资料来源：Wind，国投期货 

３、大类资产价格展望：关注全球宏观数据的表现情况 

综合来看，市场持续关注近期重要宏观数据表现，以此来确认基本面的改善情况。后市继续关注本月数据公布

整体情况。 
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