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第六批高值医用耗材国家集采工作正式启动，头部

国产企业有望凭借集采中选获得更多市场份额

l 相关事件
第六批高值医用耗材国家集采工作正式启动。2025年 12月，国

家组织高值医用耗材联合采购办公室（联采办）正式发布《国家组织

药物涂层球囊类、泌尿介入类医用耗材集中带量采购文件（GH-

HD2025-1）》（以下简称“《文件》”），标志着第六批高值医用耗材集采

工作正式启动。此次集采品种将覆盖药物涂层球囊类及泌尿介入类两

大高值耗材品类，涉及市场规模超百亿元，采购期至2028年 12月 31

日，对相关产业链及医疗体系将产生深远影响。

l 事件分析
本次集采主要针对药物涂层球囊类及泌尿介入类两大高值耗材

品类。从报量上看，药物涂层球囊类医用耗材主要包括冠状动脉药物

涂层球囊、外周血管药物涂层球囊（用于动静脉瘘透析通路）、外周

血管药物涂层球囊（用于膝上部位）、外周血管药物涂层球囊（用于

膝下部位）;泌尿介入类医用耗材主要包括输尿管介入导丝、输尿管

介入鞘（不具备测量靶向部位生理压力功能）、输尿管介入鞘（具备

测量靶向部位生理压力功能）、输尿管球囊扩张导管、泌尿取石网、

一次性输尿管软镜导管（不具备测量靶向部位生理压力功能）、一次

性输尿管软镜导管（具备测量靶向部位生理压力功能）和肾造套件。

确定最高有效申报价。每个品种确定最高有效申报价，对已经开

展集采的品种，原则上选取“省级集采最高中选价格”;对尚未开展

集采的品种，原则上选取“非集采挂网均价的 5 折”，同时参考国际

价格、实际交易价格等其他来源价格信息。

l 点评
头部国产企业有望凭借集采中选获得更多市场份额。我们认为此

次国家组织药物涂层球囊类、泌尿介入类医用耗材集中带量采购落地

后，有利于规范耗材采购和使用行为，改善行业生态，短期价格下降

将对部分公司产品利润率产生冲击，但头部国产企业有望凭借集采中

选获得更多市场份额，建议关注报量情况良好且生产降本能力较强的

相关企业。

l 风险提示：
产品降价幅度过大风险；产品未中标风险；产品成本上升风险。
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1 第六批高值医用耗材国家集采工作正式启动

1.1 第六批高值医用耗材国家集采工作正式启动

第六批高值医用耗材国家集采工作正式启动。2025年 12月，国家组织高值

医用耗材联合采购办公室（联采办）正式发布《国家组织药物涂层球囊类、泌尿

介入类医用耗材集中带量采购文件（GH-HD2025-1）》（以下简称“《文件》”），标

志着第六批高值医用耗材集采工作正式启动。此次集采品种将覆盖药物涂层球囊

类及泌尿介入类两大高值耗材品类，涉及市场规模超百亿元，采购期至2028年12

月 31 日，对相关产业链及医疗体系将产生深远影响。

本次集采主要针对药物涂层球囊类及泌尿介入类两大高值耗材品类。从报量

上看，药物涂层球囊类医用耗材主要包括冠状动脉药物涂层球囊（年度需求量为

614778 个）、外周血管药物涂层球囊（用于动静脉瘘透析通路）（年度需求量为

6884 个）、外周血管药物涂层球囊（用于膝上部位）（年度需求量为 61434 个）、

外周血管药物涂层球囊（用于膝下部位）（年度需求量为 7002 个）;泌尿介入类

医用耗材主要包括输尿管介入导丝（年度需求量为 1372386 个）、输尿管介入鞘

（不具备测量靶向部位生理压力功能）（年度需求量为 500833 个）、输尿管介入

鞘（具备测量靶向部位生理压力功能）（年度需求量为 49279个）、输尿管球囊扩

张导管（年度需求量为 15881 个）、泌尿取石网（年度需求量为 284665 个）、一

次性输尿管软镜导管（不具备测量靶向部位生理压力功能）（年度需求量为

326518个）、一次性输尿管软镜导管（具备测量靶向部位生理压力功能）（年度需

求量为 18442 个）和肾造套件（年度需求量为 188317 套）。

确定最高有效申报价。每个品种确定最高有效申报价，对已经开展集采的品

种，原则上选取“省级集采最高中选价格”;对尚未开展集采的品种，原则上选

取“非集采挂网均价的 5折”，同时参考国际价格、实际交易价格等其他来源价

格信息。各品种最高有效申报价（含配送费用、配套工具配送费用、配套工具使

用费用及伴随服务费用）见图表 1。
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图表1：本次集采主要针对药物涂层球囊类及泌尿介入类两大高值耗材品类

序号 类别 品种 年度需求量/个 最高有效申报价 最高有效申报价 70%

1

药物涂层

球囊类

冠状动脉药物涂层球囊 614778 5600 元 3920 元

2 外周血管药物涂层球囊（用于动静脉瘘透析通路） 6884
6590 元

特征:无特殊组件

4613 元

特征:无特殊组件

3 外周血管药物涂层球囊（用于膝上部位） 61434

7190 元

特征:无特殊组件

长度<150mm

5033 元

特征:无特殊组件

长度<150mm

4 外周血管药物涂层球囊（用于膝下部位） 7002
7190 元

特征:长度<150mm

5033 元

特征:长度<150mm

5

泌尿介入

类

输尿管介入导丝 1372386

480 元

特征:整体由 PTFE

聚四氟乙烯包覆

336 元

特征:整体由 PTFE

聚四氟乙烯包覆

6 输尿管介入鞘（不具备测量靶向部位生理压力功能） 500833

740 元

特征:具备负压吸

引功能

518 元

特征:具备负压吸引

功能

7 输尿管介入鞘（具备测量靶向部位生理压力功能） 49279

1030 元

特征:包含鞘管及

“测压传感器”

712 元

特征:包含鞘管及

“测压传感器”

8 输尿管球囊扩张导管 15881 1860 元 1302 元

9 泌尿取石网 284665 800 元 560 元

10
一次性输尿管软镜导管（不具备测量靶向部位生理压力

功能）
326518 1860 元 1302 元

11
一次性输尿管软镜导管（具备测量靶向部位生理压力功

能）
18442 2140 元 1687 元

12 肾造套件年度 188317

1000 元(其中穿刺

针 160 元/个、肾

肾逐级扩张器 220

元/套、肾介入鞘

260 元/个、导丝

360元/根、引流管

/引流导管/球囊引

流导管 180 元/个)

700 元(其中穿刺针

112 元/个、肾逐级

扩张器 154 元/套、

肾介入鞘 182 元/

个、导丝252 元/

根、引流管/引流导

管/球囊引流导管

126 元/个)

资料来源：《国家组织药物涂层球囊类、泌尿介入类医用耗材集中带量采购文件》、中邮证券研究所

1.2 头部国产企业有望凭借集采中选获得更多市场份额

我们认为此次国家组织药物涂层球囊类、泌尿介入类医用耗材集中带量采购

落地后，有利于规范耗材采购和使用行为，改善行 业生态，短期价格下降将对

部分公司产品利润率产生冲击，但头部国产企业有望凭借集采中选获得更多市场

份额，建议关注报量情况良好且生产降本能力较强的相关企业。

1.3 风险提示

产品降价幅度过大风险；产品未中标风险；产品成本上升风险。
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投资评级标准 类型 评级 说明

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。
市场基准指数的选取：A股市
场以沪深 300 指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500 或纳斯达克综合指数为基
准。

股票评级

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下

行业评级

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下

可转债

评级

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下

分析师声明

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。

免责声明

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。

过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，中邮证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测

不一致的研究报告。

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券签约客户使用，若您非

中邮证券签约客户，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司不会因接收人收到、

阅读或关注本报告中的内容而视其为签约客户。

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何
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或修改。

中邮证券对于本申明具有最终解释权。
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