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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）3 月 LPR 维持不变，二季度降息窗口可能打开；2）

央行连日开展千亿逆回购操作，释放呵护资金面信号。 

◼ 行业新闻：1）亚洲首批个股杠反产品在香港推出；2）科技部：今年中
关村论坛年会聚焦前沿科技与开放合作；3）国家能源局：全国累计发
电装机容量 34 亿千瓦，同比增长 14.5%。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 3 月 20 日，沪深 300 指数下跌 0.88%，
上证指数下跌 0.51%，A 股指数下跌 0.51%，创业板指数下跌 1.00%，
科创 50 指数下跌 1.13%。2）北证 A 股板块对比：截至 2025 年 3 月 20

日，北证 A 股成分股共 264 个，公司平均市值 28.18 亿，从流动性表现
来看，今日板块成交额达 353.13 亿，较上一交易日下跌 13.16%。 

◼ 公司公告：暂无。 

◼ 今日新股：暂无。 

风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及
预期等。  



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 2 / 8 

 

内容目录 

1. 资本市场新闻 ...................................................................................................................................... 4 

2. 行业新闻 .............................................................................................................................................. 4 

3. 市场表现 .............................................................................................................................................. 5 

3.1. 北交所板块表现......................................................................................................................... 5 

3.2. 北交所个股表现......................................................................................................................... 5 

4. 公司公告 .............................................................................................................................................. 7 

5. 今日新股 .............................................................................................................................................. 7 

6. 风险提示 .............................................................................................................................................. 7 

 
 

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 3 / 8 

 

图表目录 

图 1： 市场成交额走势........................................................................................................................... 5 

图 2： 指数涨跌幅................................................................................................................................... 5 

图 3： 北交所涨幅前五........................................................................................................................... 6 

图 4： 北交所跌幅前五........................................................................................................................... 6 

图 5： 涨幅前五个股所属板块............................................................................................................... 6 

  
 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 4 / 8 

1.   资本市场新闻 

3 月 LPR 维持不变，二季度降息窗口可能打开。中国人民银行授权全国银行间同

业拆借中心公布，2025 年 3 月贷款市场报价利率（LPR）为：1 年期 LPR 为 3.1%，5 年

期以上 LPR 为 3.6%，两个期限品种 LPR 报价较上月均维持不变。3 月 LPR 不变符合市

场预期。主要是 7 天期逆回购利率锚保持稳定，银行继续面临一定净息差压力，报价行

缺乏下调 LPR 报价加点的动力。此外，前期一揽子增量政策出台后，经济景气度上升，

短期内降息的紧迫性相对有限。展望后期，今年下调政策利率还是大方向，二季度降息

窗口有可能打开，届时会引导 LPR 报价跟进下调。另外，不排除今年通过较大幅度引导

5 年期以上 LPR 报价单独下行等方式，继续对居民房贷实施较大力度定向降息的可能。  

央行连日开展千亿逆回购操作，释放呵护资金面信号。随着税期走款开始，央行公

开市场操作从净回笼转为净投放。央行今日开展 2685 亿元逆回购操作，操作利率为

1.50%，与此前持平。因今日有 359 亿元 7 天期逆回购到期，实现净投放 2326 亿元。近

三日，央行连续开展千亿逆回购操作，本周合计净投放 4055 亿元，已明确呵护市场流

动性信号。通常而言，央行净投放通常会直接增加短期资金的供给，从而带动短端利率

下行。受央行连日净投放影响，流动性宽松预期边际改善，但净投放规模相对有限，没

有改变短端利率上行态势。背后还是体现了防范资金空转和遏制长债收益率过快下行的

政策目标。 

 

2.   行业新闻 

亚洲首批个股杠反产品在香港推出。2025 年 3 月 24 日，南方东英资产管理有限公

司将在香港交易所上市亚洲首批 9 只个股杠杆及反向产品（杠反产品）。首批产品采用

以掉期为基础的合成模拟策略，追踪目标股票每日表现的两倍和反向两倍（扣除费用及

支出之前）。产品主要聚焦科技与新兴领域，覆盖英伟达、特斯拉、Coinbase、MicroStrategy

的每日 2 倍杠杆和反向 2 倍产品，以及伯克希尔的每日 2 倍杠杆产品。南方东英表示，

该产品的推出标志着香港成为亚洲首个发行此类产品的市场，为亚洲投资者在亚洲交易

时段提供便捷的美国热门股票交易和对冲工具，无需熬夜盯盘。美国个股杠反产品自

2022 年推出后迅速发展，管理资产规模从 2022 年的 3.79 亿美元增至 2024 年的 180 亿

美元，增长约 47 倍。香港杠反产品相比美国上市 ETF，无需缴纳 30%的预扣股利税，

且支持港币交易，最低投资金额约为 780 港元（每手 10 个单位），适合散户参与。 

科技部：今年中关村论坛年会聚焦前沿科技与开放合作。国新办于 3 月 20 日上午

10 时举行新闻发布会，科技部副部长林新表示，经国务院批准，2025 中关村论坛年会

将于 3 月 27 日至 31 日在北京举办。此次论坛年会具有以下四个特点：一是突出科技前

沿。围绕 AI 大模型、具身智能、量子科技、生物医药、6G、脑机接口等前沿领域，举

办多场专业论坛和重大成果发布活动，深入探讨前沿科技和产业发展趋势。二是突出成
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果共享。通过技术交易大会、前沿科技大赛、重大科技成果发布等活动，搭建政产学研

用金合作平台，促进重大科技成果对接和产业化，加速新质生产力培育。三是突出人才

交流。设置杰出青年科技人才发展论坛、留学人员创新创业论坛、科技女性创新论坛等，

专门为相关科学家群体创造交流合作机会，激发人才创新创造活力。四是突出开放合作。

既有政府间科技合作对话，又广泛邀请国际科技组织及全球科学家、企业家、投资人等

参与，链接全球创新智慧、搭建交流合作平台。 

国家能源局：全国累计发电装机容量 34 亿千瓦，同比增长 14.5%。3 月 20 日，国

家能源局发布 2025 年 1—2 月全国电力工业统计数据。截至 2 月底，全国累计发电装机

容量 34.0 亿千瓦，同比增长 14.5%。其中，太阳能发电装机容量 9.3 亿千瓦，同比增长

42.9%；风电装机容量 5.3 亿千瓦，同比增长 17.6%。1—2 月，全国发电设备累计平均利

用 505 小时，比上年同期减少 61 小时；全国主要发电企业电源工程完成投资 753 亿元，

同比增长 0.2%；电网工程完成投资 436 亿元，同比增长 33.5%。 

 

 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 3 月 20 日，沪深 300 指数下跌 0.88%，上证指数下跌 0.51%，

A 股指数下跌 0.51%，创业板指数下跌 1.00%，科创 50 指数下跌 1.13%。  

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 3 月 20 日，北证 A 股成分股共 264 个，公司平

均市值 28.18 亿，从流动性表现来看，今日板块成交额达 353.13 亿，较上一交易日下跌

13.16%。 

3.2.   北交所个股表现 

北交所成交额下跌，31 家公司上涨。北交所成交额 353.135 亿元，成交额相对上一

交易日下跌 53.52 亿元。个股来看，收盘上涨的共 31 只，收盘涨幅居前的有立方控股、

大禹生物、万通液压等，分别上涨 17.26%、9.50%、8.63%；跌幅居前的有昆工科技、新

威凌、亿能电力等，分别下跌 12.15%、11.20%、10.89%。 

 

 

图1：市场成交额走势  图2：指数涨跌幅 
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图3：北交所涨幅前五  图4：北交所跌幅前五 
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图5：涨幅前五个股所属板块 
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4.   公司公告 

暂无。 

 

5.   今日新股 

暂无。 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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