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看好 

 事件 

2025 年 12 月举办的字节跳动冬季 Force 大会，火山引擎集中发布
豆包大模型 1.8、视频生成模型 Seedance 1.5 Pro 等重磅产品，展
现了全栈式 AI 技术布局。 

 核心观点 

规模化落地方面，截至 2025 年 12 月，豆包大模型日均 token 使用
量突破 50 万亿，同比增长超 10 倍，超 100 家企业累计用量超 1 万
亿，直观印证下游需求爆发；企业级 Agent 平台成熟推动 AI 深入核
心业务，形成供需共振，为行业 token 用量与商业价值双重跃升奠
定基础。 

技术创新上，豆包 1.8 针对 Agent 场景优化，视频理解帧数从 640 

帧倍增至 1280 帧，适配在线教育、质量检测等场景；Seedance 

1.5 Pro 实现毫秒级音画同步，支持多语言方言，即将上线的 

“Draft 样片” 功能提效 65%、降本 60%，个人与企业用户可通过
对应平台接入。 

生态与商业层面，火山引擎构建三层生态体系，通过开放合作模式，
推动企业平均部署 Agent 超 200 个，覆盖多类严肃场景；终端联动
手机厂商、AI 硬件与内容生态，完善 2C 布局。同时，“AI 节省计划” 

以最高 47% 折扣的阶梯定价，助力 MaaS 商业模式落地，推动市场
从实验性使用向生产级部署转型。 

 投资线索 

 AI 已进入规模化实用期，多模态应用、端侧设备、Agent 三大赛道
值得关注。多模态技术重构内容生产，端侧硬件抢占下一代流量入
口，Agent 则深度赋能企业数字化转型，成长潜力显著。 

 风险提示 

1、技术发展不及预期；2、市场竞争加剧；3、地缘政治影响。
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2025 年 12 月举办的字节跳动冬季 Force 大会，展现了国内 AI 产业从技术突

破迈向规模化落地。火山引擎集中发布豆包大模型 1.8、视频生成模型 Seedance 

1.5 Pro 等重磅产品，不仅展现了全栈式 AI 技术布局，更清晰勾勒出 AI 从工具属

性向基础设施演进的核心趋势，为 2026 年产业发展注入动力。 

一、AI 应用规模化落地 

截至 2025 年 12 月，豆包大模型日均 token 使用量已突破 50 万亿，较去年同

期增长超 10 倍，另有超 100 家企业客户累计 token 使用量突破 1 万亿，直观印证

了下游市场需求的真实爆发。同时，企业级 Agent 平台的持续成熟，推动 AI 技术

从外围辅助深入核心业务场景，形成供需两端的共振效应。这种技术能力与市场需

求的精准匹配，为 AI 产业构建了坚实的发展基础，2026 年行业有望实现 token 用

量与商业价值的双重提升。 

二、技术突破与产品创新价值 

（一）豆包大模型 1.8：Agent 场景定向优化，多模态能力升级 

豆包大模型 1.8 针对 Agent 场景完成深度优化，在多模态理解与复杂任务处理

领域实现关键突破。其单次视频理解帧数从 640 帧倍增至 1280 帧，支持以低帧率

高效解析超长视频，同时可调用工具对关键片段进行高帧率精细分析，为在线教育

的课程内容审核、工业领域的质量检测等场景提供核心技术支撑。 

（二）Seedance 1.5 Pro：音视频生成革新，创作成本大幅降低 

视频生成模型 Seedance 1.5 Pro 凭借原生音视频联合生成架构，实现毫秒级

音画同步输出，在多人多语言对话场景中，口型对齐精准度显著提升，覆盖中文方

言（四川话、粤语等）、英文及多种小语种。该模型即将上线的 “Draft 样片” 功

能，可帮助创作者提升 65% 的整体效率，同时减少 60% 的无效创作成本，通过技

术创新破解内容生产的效率瓶颈。目前个人用户可通过豆包、即梦 AI 等平台体验，

企业用户自 12 月 23 日起可通过火山引擎 API 接入服务。 

三、生态构建与产业影响 

火山引擎通过 AI 云原生架构升级，构建起覆盖模型层、平台层、应用层的完

整生态体系。AgentKit 开发平台与 HiAgent 工作站的推出，实现了企业从 AI 开发

到运营管理的全链路覆盖，大幅降低了企业级 AI 应用的落地门槛。在生态合作策

略上，火山引擎坚持 “有所为有所不为”，聚焦少量核心 Agent 研发，其余场景开

放与合作伙伴共建共享，加速形成产业协同效应。目前企业平均部署 Agent 数量已
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超 200 个，广泛覆盖 BI 分析、创意生产、客户服务等多个严肃商业场景。 

终端布局方面，豆包助手与手机厂商达成深度合作，结合 Ola Dance 智能耳机、

AI 眼镜等硬件产品，联动抖音、即梦等内容生态，构建起全方位的 2C 端入口矩阵，

为抢占 AI 时代流量高地奠定坚实基础。 

四、商业模式创新与成本优化 

为加速 AI 技术的规模化渗透，火山引擎推出最高 47% 折扣的 “AI 节省计划”，

采用阶梯式定价模式，精准匹配不同客户的实际使用需求，有效激发市场消费潜力。

从商业逻辑来看，字节跳动通过技术调优提升效率、上下文区间定价优化成本、多

产品组合折扣增强吸引力的持续创新，构建起可持续的 MaaS（模型即服务）商业

模式。这种策略不仅降低了企业的 AI 创新门槛，更助力市场从实验性使用向生产

级部署转型，推动 AI 技术全面融入实体经济。 

五、投资线索  

从投资视角来看，本次冬季 Force 大会明确验证了 AI 产业的核心发展趋势，

也释放出清晰的投资信号。其中最关键的佐证，是豆包大模型日均 50 万亿 tokens

的调用量以及同比增长超 10 倍的增长幅度，这组数据直接印证了下游需求的真实

性与爆发性，标志着 AI 技术已彻底跨过概念炒作阶段，正式进入规模化实用期。 

具体来看，三大细分赛道值得重点关注：其一，多模态应用赛道。当前生图、

生视频等技术成熟度正快速提升，以 Seedance 1.5 Pro 为代表的模型能力突破，

将直接带动影视制作、广告营销、电商内容等行业的效率革命，重构内容生产链路；

其二，端侧设备赛道。AI 玩具、AI 手机、AR/眼镜等新型硬件形态正在重塑人机交

互方式，布局这类 AI 硬件的厂商有望抢占下一代流量入口，具备长期成长潜力；

其三，Agent 赛道。作为新一代软件形态，Agent 正推动企业数字化转型进入深水

区。目前企业在用 Agent 数量超 200 个，覆盖多类商业场景，充分说明 AIAgent 

赛道已具备规模化落地基础，未来将持续渗透金融、制造、医疗等各类企业级场景，

成为数字化转型的核心支撑。 

六、风险提示 

1、技术发展不及预期； 

2、市场竞争加剧； 

3、地缘政治影响。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数跌幅在 15%以上 
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