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	作者:
	开局稳中向好，工业生产维持韧性，需求受政策支撑呈现结构性修复特点。从主要统计指标来看，经济基本面呈现
	（一）工业生产维持韧性，“抢出口”余热下外需仍是工业生产的主要支撑，工业行业供求关系仍有待改善。20
	高技术制造业和出口导向行业生产维持景气。我们将出口交货值占营业收入的比重来划分行业的出口依赖程度，2
	服务业生产小幅回暖，信息技术等新型服务以及春节消费需求是服务业生产的主要拉动。2025年1-2月服务
	城镇失业率升高部分受到招聘淡季的影响，稳就业仍然不能松懈。失业率方面，1-2月城镇调查失业率和31个
	（二）开年消费回暖但同比去年有所下滑，以旧换新补贴下商品消费明显改善，内生消费仍偏弱。2025年1-
	（三）投资整体开局良好，但复工复产节奏仍然偏慢。2025年1-2月固定资产投资完成额累计同比增速为4
	房地产多指标改善，但持续性仍有待观察。2025年1-2月地产对投资的拖累边际收窄，多指标出现改善迹象
	财政政策前置发力下基建投资增速加快，专项债扩容与加速使用或将持续拉动投资增长。2025年1-2月基建
	制造业投资小幅回升且保持高速增长，高技术制造业是主要支撑。2025年1-2月制造业投资同比增速为9%
	近期伴随DeepSeek推出，国内外投资者对中国资本市场的估值逻辑阶段性扭转，特别是科技股估值，市场
	后续看，春节后由于数据真空期，股市行情主要受国产AI推出等利好因素下的情绪面催化，3-4月上市公司财

