
宏观日报 | 2025-03-26 

 

 

  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 第 1 页 第 1 页 2025年期货市场研究报告 

 

关注托育服务业改善政策进展 

中观事件总览 

 

生产行业：关注汽车流通消费试点进展。 1）商务部消费促进司司长李刚表示，目前正指导各地商务部门会同相

关部门有序开展汽车流通消费改革试点申报工作，加紧编制试点工作方案。后续将按照“成熟一批、启动一批”原

则，确定试点城市名单。 

 

服务行业：关注托育服务改善进展。 1）国家卫健委发布关于组织开展2025年人口高质量发展研究揭榜攻关活动

的通知。其中提到，基于多源数据和国内外比较的视角，分析当前我国生育医疗服务、生育假期、生育保险、育

儿补贴、托育服务、教育、住房、就业等支持措施实施现状及存在问题，开展政策效果评估，研究提出进一步完

善生育支持措施、加强中长期政策储备的建议。 

数据来源：iFind，华泰期货研究院 

 

行业总览 

 

上游：1）能源：国际油价震荡。2）化工：聚乙烯价格小幅回落。3）建材：水泥、建材价格持续回落。4）非金

属：天然橡胶价格小幅回落。 

 

中游：1）化工：PTA开工率较同期回落；尿素、PX、聚酯开工率较同期提高。 

 

下游：1）地产：一、二线城市商品房销售较同期偏弱。2）服务：国际航班班次增加；国内航班班次较同期减少。 

 

市场定价：行业信用利差小幅震荡。 

 

风险 

经济政策超预期，全球地缘政治冲突 
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图1：煤炭: 日均耗煤量: 六大发电集团 图2：煤炭库存: 秦皇岛港 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 
图3：开工率:PTA: 国内 图4：开工率:PX: 国内 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 
图5：开工率：聚酯产业链 图6：尿素开工率：山东企业 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 
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图7：生猪加工企业：开工率 图8：高峰拥堵指数：北京 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 
 

图9：高峰拥堵指数: 上海 图10：高峰拥堵指数: 广州 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFInd 资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 
 

图11：高峰拥堵指数: 深圳 图12：全国电影票房：当日票房 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 
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图13：全国电影票房：当日人次 图14：航班执行情况: 国内 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图15：航班执行情况: 国际 图16：30大中城市:商品房成交套数:一线城市  

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图17：30大中城市: 商品房成交套数: 二线城市 图18：30大中城市: 商品房成交套数: 三线城市 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图19：30大中城市: 商品房成交面积: 一线城市 图20：30大中城市: 商品房成交面积: 二线城市 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图21：30大中城市: 商品房成交面积: 三线城市 图22：开工率：沥青：国内样本企业 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图23：行业信用利差跟踪丨单位：BP  

 
资料来源：华泰期货研究院，iFind 
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图24：重点行业价格指标跟踪 

 
资料来源：iFind、华泰期货研究院 
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