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基础数据

中小板/月涨跌幅(%) 6652.20/-2.31

创业板/月涨跌幅(%) 2139.90/-5.66

AH 股价差指数 131.69

A 股总/流通市值 (万亿元) 80.71/74.31

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《资金跟踪与市场结构周观察(第五十八期)-交投分化，高低切

换》 ——2025-03-25

《策略周思考-“四月决断”：交易高低切、拥抱“超额主升”》

——2025-03-23

《估值周观察(3 月第 4期)-强势赛道非对称调整》 ——

2025-03-23

《ESG 专题研究-基金经理/基金产品行为与 ESG 打分实践》——

2025-03-21

《AI 赋能资产配置（九）——DeepSeek 打造 ESG 有效前沿》 —

—2025-03-20

·本报告基于EPFR数据库中的SRI/ESG统计口径，对2025年2月不同地区和国
家的ESG基金资金流动状况进行月度跟踪与分析，其中股票持仓数据为最新2025

年1月数据。

全球ESG资金流动状况：数据库覆盖口径下的股票型ESG基金总规模为20837亿

美元，较上月减少1.23%；资金整体净流出6.6亿美元,其中，大盘成长型和中盘

混合型ESG基金净流出最多，分别流出8.30和2.57亿美元，小盘混合型ESG基

金净流入3.49亿美元；行业主题ESG基金中，材料、金融、医药、基建、科技

主题ESG基金实现资金净流入，其余行业主题ESG基金资金均为净流出。债券型

ESG基金总规模为7204亿美元，资金净流入30.04亿美元，公司债型、混合债型、

主权债型基金资金分别净流入20.71亿美元、净流入5.97亿美元和净流入2.96

亿美元。

发达市场ESG资金流动状况：股票型ESG基金总规模为18997亿美元，规模较上

月减少1.50%；资金净流出22.45亿美元。债券型ESG基金总规模为6832亿美元，

资金净流入27.75亿美元。

新兴市场ESG资金流动状况：股票型ESG基金总规模为1841亿美元，规模较上

月增加1.68%；资金净流入15.85亿美元。债券型ESG基金总规模为373亿美元，

资金净流入2.29亿美元。

中国ESG资金流动状况：数据库覆盖口径下股票型ESG基金总规模为147.09亿

美元，规模增加9.16%；资金净流入4.12亿美元，由上月净流出转为净流入；行

业配置方面，股票型ESG基金配置比例前三的行业分别为周期消费、金融和信息

技术，配置比例分别为26.60%、22.32%、22.17%，当月增配幅度较大的行业为周

期消费和信息技术，减配幅度较大的行业为工业、必选消费和公用事业。债券型

ESG基金总规模为3.10亿美元，资金净流出0.01亿美元。

美国ESG资金流动状况：数据库覆盖口径下股票型ESG基金总规模为5643亿美

元，规模减少3.92%；资金净流出43.31亿美元；行业配置方面，股票型基金配

置比例前三的行业分别为信息技术、金融、医药，配置比例分别为37.50%、14.53%、

12.58%，本月增配幅度较大的行业为医药和金融，减配幅度较大的行业为信息技

术、材料和周期消费。债券型ESG基金总规模为1187亿美元，资金净流入2.01

亿美元。

日本ESG资金流动状况：数据库覆盖口径下股票型ESG基金总规模为286.98亿

美元，规模减少0.65%；资金净流入0.47亿美元；行业配置方面，股票型基金配

置比例前四的行业分别为工业、周期消费、信息技术和金融，配置比例分别为

21.88%、19.58%、17.56%和17.53%，本月增配幅度较大的行业为信息技术和金融，

减配幅度较大的行业为工业和必选消费。

风险提示：(1)ESG投资受到清洁能源政策和公司治理规定的影响，节奏具备一定

不确定性；(2)海外地缘问题导致的资金净流动，与ESG标签属性关联有限；(3)

本文仅对历史资金流动情况进行复盘梳理和即时跟踪，不构成对未来相关行情预

测。
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全球 ESG 资金流动情况

图1：基金规模（股票型 ESG 基金，亿美元） 图2：基金规模（股票型非 ESG 基金，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图3：ESG 基金资金流动（股票型，亿美元） 图4：非 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图5：不同风格 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元） 图6：行业主题 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理
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图7：基金规模（债券型 ESG 基金，亿美元） 图8：基金规模（债券型非 ESG 基金，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图9：ESG 基金资金流动（债券型，亿美元） 图10：非 ESG 基金资金流动（债券型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图11：ESG 基金资金流动（债券型，按资产配置划分，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理
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发达市场 ESG 资金流动情况

图12：基金规模（股票型 ESG 基金，亿美元） 图13：基金规模（股票型非 ESG 基金，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图14：ESG 基金资金流动（股票型，亿美元） 图15：非 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图16：不同风格 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元） 图17：行业主题 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理
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图18：基金规模（债券型 ESG 基金，亿美元） 图19：基金规模（债券型非 ESG 基金，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图20：ESG 基金资金流动（债券型，亿美元） 图21：非 ESG 基金资金流动（债券型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图22：ESG 基金资金流动（债券型，按资产配置划分，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理
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新兴市场 ESG 资金流动情况

图23：基金规模（股票型 ESG 基金，亿美元） 图24：基金规模（股票型非 ESG 基金，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图25：ESG 基金资金流动（股票型，亿美元） 图26：非 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理
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图27：不同风格 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元） 图28：行业主题 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图29：基金规模（债券型 ESG 基金，亿美元） 图30：基金规模（债券型非 ESG 基金，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图31：ESG 基金资金流动（债券型，亿美元） 图32：非 ESG 基金资金流动（债券型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理
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图33：ESG 基金资金流动（债券型，按资产配置划分，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

中国 ESG 资金流动情况

图34：基金规模（股票型 ESG 基金，亿美元） 图35：基金规模（股票型非 ESG 基金，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理
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图36：ESG 基金资金流动（股票型，亿美元） 图37：非 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图38：不同风格 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元） 图39：行业主题 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图40：股票型 ESG 基金行业配置

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理
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图41：基金规模（债券型 ESG 基金，亿美元） 图42：基金规模（债券型非 ESG 基金，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图43：ESG 基金资金流动（债券型，亿美元） 图44：非 ESG 基金资金流动（债券型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理
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图45：ESG 基金资金流动（债券型，按资产配置划分，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

美国 ESG 资金流动情况

图46：基金规模（股票型 ESG 基金，亿美元） 图47：基金规模（股票型非 ESG 基金，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理
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图48：ESG 基金资金流动（股票型，亿美元） 图49：非 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图50：不同风格 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元） 图51：行业主题 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理
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图52：股票型 ESG 基金行业配置

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图53：基金规模（债券型 ESG 基金，亿美元） 图54：基金规模（债券型非 ESG 基金，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图55：ESG 基金资金流动（债券型，亿美元） 图56：非 ESG 基金资金流动（债券型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理
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图57：ESG 基金资金流动（债券型，按资产配置划分，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

日本 ESG 资金流动情况

图58：基金规模（股票型 ESG 基金，亿美元） 图59：基金规模（股票型非 ESG 基金，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理
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图60：ESG 基金资金流动（股票型，亿美元） 图61：非 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图62：不同风格 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元） 图63：行业主题 ESG 基金资金流动（股票型，亿美元）

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理 资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理

图64：股票型 ESG 基金行业配置

资料来源：EPFR，国信证券经济研究所整理
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风险提示

(1)ESG投资受到清洁能源政策和公司治理规定的影响，节奏具备一定不确

定性；

(2)海外地缘问题导致的资金净流动，与ESG标签属性关联有限；

(3)本文仅对历史资金流动情况进行复盘梳理和即时跟踪，不构成对未来相

关行情预测
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