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报告摘要 

 
事件：尊界 S800 上市 175天大定突破 18000 台，上市 202 天交付突

破万台，月交付冲刺 4000辆大关。  

 

尊界 S800 稳居超豪华市场销冠，领先优势持续扩大。尊界 S800 上

个月销量增长至 2200 台左右，稳居超豪华市场销冠，领先第二名保时捷

帕拉梅拉接近千台，远超迈巴赫+奔驰 S 级的销量之和。尊界 S800 12 月

交付冲刺 4000 辆大关。上市首月大定就突破 6500 台,之后一直超预期上

涨，上市 50 天大定突破 8000 台，67 天大定破万并创国产百万豪车最快

破万记录，87 天大定超 12000 台，上市 4 个月大定突破 15000 台，上市

175 天大定突破 18000 台，上市 202 天交付突破万台，持续刷新记录。 

从配置看尊界 S800 的百万级销冠之路。尊界 S800 首发华为 ADS4，

配备了全向立体融合感知系统，全车搭载 4 颗激光雷达、3 颗毫米波雷达、

11 颗摄像头、12 颗超声波雷达以及 2 颗角毫米波雷达共 36 个传感器。技

术架构方面，华为 ADS 4 升级到了 WEWA 架构，部署了云端世界引擎和车

端世界行为模型，通过全模态感知，原生基模型和 MoE 多专家能力，ADS 

4 全维主动安全全面进阶，全新 WEWA 技术架构，复杂场景轻松应对，车

位到车位 2.0，真正做到“随走随停”，率先支持高速 L3。 

另外，尊界 S800 还首发了途灵龙行平台，采用车身控制、动力控制、

悬架控制、转向控制、制动控制、热管理控制六合一全域融合设计。增程

版本首发了 800V 华为雪鸮智能增程平台，最大发电功率 80kW，车辆采用

了 65kWh 的大电池，支持 6C 快充，可以在 10.5 分钟实现 10%-80%的补

能。同时，尊界 S800 还搭载了巨鲸电池平台 2.0，玄武车身结构，鸿蒙 

ALPS 座舱 2.0。首发双子座全域冗余安全设计，双份配置保障系统可靠

性。全向防碰撞能力覆盖全时速、全方向、全目标、全天候与全场景，

eAES+AEB 协同。 

鸿蒙智行新车型周期向上。11 月，鸿蒙智行全系交付新车 81864 台，

同比增长 89.61%，创单月交付历史新高。近期，我国首批 L3 自动驾驶车

型获准入许可，包括尊界 S800 在内的鸿蒙智行车型开启 L3 有条件自动

驾驶内测，建议关注鸿蒙智行（问界-赛力斯、尊界-江淮汽车、享界-北

汽蓝谷、尚界-上汽集团）向上，推荐赛力斯。 

 

风险提示 

销量不及预期，新车型订单、交付不及预期，智驾进展不及预期。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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