
 

宏观经济 | 证券研究报告 — 总量周报 2025 年 3 月 30 日 
 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
   

 

中银国际证券股份有限公司 

具备证券投资咨询业务资格 

宏观经济 
 

证券分析师：郭军 

(8610)66229081 
jun.guo@bocichina.com 

证券投资咨询业务证书编号：S1300519070001 

 

证券分析师：李晨希 

chenxi.li@bocichina.com 

证券投资咨询业务证书编号：S1300525010002  
  

 

周度金融市场跟踪 
  
股票市场延续回调，债券市场总体向暖 

（3 月 24 日-3 月 28 日） 
  
 股票方面，本周市场延续回调，震荡走弱。随着上周五（3 月 21 日）收盘后证监会对*ST

普利重大财务造假案依法从严行政处罚公告以及年报季的临近，本周中小市值股票全面走
弱，大盘蓝筹股相对较强。中证 2000 指数下跌 3.9%、中证 1000 指数下跌 2.1%、沪深 300

指数收平、上证 50 指数上证 0.2%。港股本周连续第三周下跌，恒生指数下跌 1.1%，恒生
科技指数下跌 2.4%。行业方面，本周 31 个一级行业中仅 4 个行业收涨，分别是医药、农
林牧渔、家电和食品饮料，集中在消费板块。科技板块继续领跌，其中计算机、军工和通
信下跌最多（图表 2）。周内看，本周一（3 月 24 日）市场波动较大，当天开盘后延续上
周五（3 月 21 日）的下跌趋势，尤其中小市值股票走势较弱，中证 2000 指数当天最多下
跌超 4%，在下午 2 点 20 以后开始快速反弹，中证 2000 指数最终收盘下跌 1.9%，收复超
过一半的跌幅。但收盘仍然有 53 只股票跌停，是春节后跌停家数最多的一天。周二到周
四（3 月 25 日-3 月 27 日）市场维持震荡。周五（3 月 28 日）市场整体走弱，全天超 4300
只个股下跌。周五全天仅 34 只股票涨停，是 2025 年以来涨停家数最少的一天。美股在上
周企稳后本周继续下跌，标普 500 指数下跌 1.5%，纳斯达克 100 指数下跌 2.4%，科技七
巨头指数下跌 3.1%。（图表 1、图表 2、图表 3） 

 成交情况看，随着市场走弱成交量大幅萎缩，本周日均成交仅 1.26 万亿元，较上周日均
1.55 万亿元大幅下降 19%。周五成交 1.15 万亿元为全周最低。2015 年以来数据计算，全
A 周度换手率 1.5%，换手率 ZScore 较上周下降 0.4 至 0.6（即超过 2015 以来周平均换手
率 1.1 个标准差）。中证 1000 换手率 2.2%，换手率 ZScore 0.1，较上周下降 0.3。沪深 300
换手率 0.42%，换手率 ZScore -0.4，较上周下降 0.1。行业方面，化工行业换手率 ZScore
在本周大幅上升 1.5 至 2.3，在一级行业中换手率 ZScore 仅次于机械。本周领跌的计算机
换手率 ZScore在上周快速下降 1.2 以后，本周继续下降 1.3 至 0.3，在所有行业中下降最多。
计算机行业指数在连续 3 周下跌后，本周结束了下跌趋势，其换手率 ZScore 快速回落至
春节前的水平。（图表 9）。本周恒生指数换手率 ZScore 从上周的 1.8 降至 1.4。（图表 4） 

 估值方面，截至周五，沪深 300 市盈率 12.4，2015 年以来市盈率 ZScore 等于-0.3，中证
1000 市盈率 38.4 ZScore -0.4。行业层面除房地产行业受业绩影响市盈率 ZScore处于历史
高位外，所有行业市盈率 ZScore均小于 1。计算机行业本周市盈率 ZScore 继续下降至 0.74，
但依然是房地产之外市盈率ZScore最高的行业。本周美股纳斯达克 100指数市盈率ZScore
较上周下降 0.2 为 0.4，标普 500 较上周下降 0.1 至 0.3。（图表 5） 

 债券方面，本周总体向暖（图表 6，图表 11），周一至周三国债各现券收益率普遍
下行（图表 6），主要受益于央行超量续作 MLF（图表 12）、资金面宽松（图表 7）
以及股市回调的利好推动。周一，央行投放 1350 亿元 OMO，资金整体均衡，隔夜利
率稳定，股市调整提振债市情绪，下午央行公告 OMO 中标方式调整，公布开展 4500
亿元 MLF 操作，当月 MLF 到期 3870 亿元，实现净投放 630 亿元，这是自 2024 年 7
月以来的首次净投放（图表 12），向市场释放了稳定流动性预期的信号，现券收益率
普遍下行 1-2BP。周二早盘债市延续亢奋情绪，但午后资金价格仍维持高位，DR007
较前日涨 39BP 至 2.20%（图表 7），尾盘现券收益率转为上行。周三，央行继续净
投放，资金面宽松，股市全线收跌进一步提振债市情绪，现券收益率下行 2-3BP。 

然而，周四和周五债市波动加剧，现券收益率陡峭化上行。周四，央行 OMO 净回笼
500 亿元，资金面收紧，股市快速拉升对债市情绪形成压制，尾盘央行副行长宣昌能
在博鳌亚洲论坛 2025 年年会提及“择机降准降息”引发市场情绪波动，现券收益率上
行 0.5-2BP。周五，央行 OMO 净回笼 145 亿元，资金面早盘均衡午后转松，但原副行
长、中国国际经济交流中心副理事长胡晓炼接受采访表示何时降准降息需判断经济复
苏走势，央行目前“再观察一下”，是正确的，叠加临近尾盘总书记会见国际工商界
代表提振信心，导致长端利率显著上行。 

全周来看，尽管周四和周五债市出现波动，但央行态度缓和对债市的支撑作用明显，
10 年期中债国债到期收益率下行 3.3BP，30Y 中债国债到期收益率下行 4.3BP，显示
债市整体仍处于修复阶段。 

 汇率和商品方面，本周美元指数小幅下跌 0.1%收 104.03，美元兑人民币离岸汇率上涨
0.2%收 7.27。本周黄金继续上涨，已是连续 4 周上涨，全周伦敦现货黄金上涨 2.0%收
至 3084 美元/盎司。黄金在本周前三天维持震荡走势，周四（3 月 27 日）开始上涨，
截至周五收盘 2 天上涨超 60 美元。事件上看，北京时间周四上午特朗普政府宣布对非
美国造汽车征收 25%关税推动了本轮黄金的上涨。原油本周继续上涨，全周 WTI 原油
上涨 1.1%，布伦特原油上涨 1.8%。周一（3 月 24 日）特朗普政府宣布对从委内瑞拉
购买石油和天然气的国家征收 25%关税推动了油价的上涨。国内商品指数本周上涨，
南华商品指数本周上涨 1.2%，南华 4 个一级商品指数 3 个收涨，只有农产品指数小幅
下跌 0.1%。（图表 8） 

 风险提示：流动性和经济基本面变化超预期。 
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图表 1. 中外主要股指周度涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银证券 

涨跌幅（%） 近期走势图 02-07 02-14 02-21 02-28 03-07 03-14 03-21 03-28

上证指数 1.6        1.3        1.0        -1.7       1.6        1.4        -1.6       -0.4       

深证成指 4.1        1.6        2.3        -3.5       2.2        1.2        -2.6       -0.8       

万得全A 3.6        1.7        2.1        -2.5       2.4        1.5        -2.1       -1.3       

上证50 0.9        2.0        0.8        -1.6       1.6        2.2        -2.4       0.2        

沪深300 2.0        1.2        1.0        -2.2       1.4        1.6        -2.3       0.0        

中证A500 2.8        1.5        1.3        -2.7       1.8        1.4        -2.4       -0.3       

中证500 4.4        2.0        1.8        -3.3       2.6        1.4        -2.1       -0.9       

中证1000 4.9        1.9        3.2        -2.8       3.8        1.0        -2.5       -2.1       

中证2000 5.8        2.0        4.4        -2.9       4.0        1.3        -1.2       -3.9       

微盘股指数 4.6        1.6        2.7        -0.7       3.7        3.9        0.2        -4.5       

创业板指 5.4        1.9        3.0        -4.9       1.6        1.0        -3.3       -1.1       

科创50 6.7        0.4        7.1        -1.5       2.7        -1.8       -4.2       -1.3       

北证50 12.0      3.8        9.3        -2.8       6.4        1.3        -7.4       0.1        

恒生指数 4.6        7.0        3.8        -2.3       5.6        -1.1       -1.1       -1.1       

恒生科技 9.9        7.3        6.0        -5.0       8.4        -2.6       -4.1       -2.4       

中国金龙指数 5.0        7.3        1.6        -3.9       4.9        0.4        -2.3       -2.3       

标普500 0.2        1.5        -1.7       -1.0       -3.1       -2.3       0.5        -1.5       

纳斯达克100 1.7        2.9        -2.3       -3.4       -3.3       -2.5       0.3        -2.4       

美国科技七巨头 -0.6       2.8        -2.7       -4.1       -4.1       -2.6       -0.5       -3.1       

罗素2000 -0.2       0.0        -3.7       -1.5       -4.0       -1.5       0.6        -1.6       

日经225 -2.0       0.9        -1.0       -4.2       -0.7       0.4        1.7        -1.5       

韩国综合指数 -0.6       2.7        2.5        -4.6       1.2        0.1        3.0        -3.2       

德国DAX 2.4        3.3        -1.0       1.2        2.0        -0.1       -0.4       -1.9       

英国FT100 2.3        0.4        -0.8       1.7        -1.5       -0.5       0.2        0.1        

法国CAC 0.8        2.6        -0.3       -0.5       0.1        -1.1       0.2        -1.6       

巴西IBOVESPA -0.2       2.9        -0.9       -3.4       2.2        2.8        2.6        -0.3       

墨西哥MXX 2.2        2.4        -0.6       -2.6       1.0        -0.7       0.4        1.0        

MSCI越南 -0.3       -0.9       1.7        1.7        2.0        1.2        -0.8       0.7        

印度SENSEX30 3.3        -2.5       -0.8       -2.8       1.5        -0.7       4.2        0.7        

俄罗斯RTS 2.4        15.6      5.6        -2.6       -2.0       5.1        1.0        -4.1       

MSCI全球 0.6        1.7        -1.1       -1.4       -1.2       -1.9       0.7        -1.4       

MSCI发达市场 0.5        1.7        -1.4       -1.0       -1.7       -2.0       0.7        -1.5       

MSCI发达市场(除美国) 1.0        2.5        -0.3       -0.8       2.4        -1.2       0.9        -1.3       

MSCI欧洲 1.0        3.4        -0.2       0.2        3.6        -1.2       -0.0       -1.3       

MSCI新兴市场 1.9        1.5        2.0        -4.5       3.0        -0.8       1.1        -0.9       

MSCI亚太地区 1.4        1.3        1.4        -3.8       2.5        -1.2       1.8        -1.3       
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图表 2. A 股行业风格指数涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

涨跌幅（%） 近期走势图 02-07 02-14 02-21 02-28 03-07 03-14 03-21 03-28

煤炭 -0.8       -1.5       -4.3       -1.1       0.5        4.8        -0.9       -0.1       

石油石化 0.4        -0.2       -1.4       0.2        -1.5       1.3        1.5        -1.4       

有色金属 3.5        -0.1       -1.5       -2.3       7.1        3.6        -1.8       -0.2       

钢铁 2.7        0.7        0.3        3.2        2.7        1.5        -0.2       -2.6       

基础化工 1.6        1.4        1.2        -0.9       2.3        1.6        -1.3       -0.0       

公用事业 0.2        -0.2       0.2        -1.1       -0.5       2.2        0.7        -0.7       

交通运输 -        0.3        -1.0       -0.0       0.1        1.1        -0.2       -0.4       

建筑材料 -0.3       0.2        -1.0       1.6        2.6        1.2        1.4        -1.8       

建筑装饰 1.9        1.3        -0.5       0.7        -0.2       1.6        -0.3       -2.8       

房地产 2.7        2.0        -1.6       2.2        -0.9       0.5        -1.2       -1.5       

银行 -1.9       2.4        -1.1       -0.4       1.1        1.4        -0.2       -0.0       

非银金融 3.0        1.1        0.1        -2.9       1.2        3.1        -3.3       -0.1       

电力设备 4.2        0.1        2.9        -0.8       0.6        1.6        -1.7       -1.7       

国防军工 5.1        -0.6       2.7        -3.4       6.9        2.6        -1.2       -4.0       

汽车 6.9        1.2        3.7        -2.7       3.1        0.7        -0.7       -1.0       

机械设备 5.4        -0.1       7.7        -2.4       5.4        -0.7       -0.8       -3.5       

环保 2.3        0.9        2.2        -0.7       2.3        2.6        1.1        -2.0       

电子 6.2        0.3        7.0        -4.9       2.7        -0.6       -4.1       -2.1       

计算机 13.5      7.8        3.2        -7.8       6.7        -1.4       -5.3       -4.9       

传媒 7.2        9.5        -1.7       -8.0       5.1        1.8        -4.9       -1.4       

通信 3.0        3.0        8.1        -9.6       2.8        0.6        -3.9       -3.9       

农林牧渔 0.5        1.1        -0.4       -0.9       1.1        2.9        -0.9       0.6        

家用电器 2.1        0.2        -0.8       -0.8       0.5        1.9        1.2        0.4        

食品饮料 -0.1       2.3        0.1        1.8        0.7        6.2        -4.0       0.4        

纺织服饰 0.5        1.2        -0.9       0.9        1.4        3.9        -1.3       -2.4       

轻工制造 1.6        1.3        -0.4       0.1        1.4        1.8        -1.5       -1.8       

商贸零售 1.3        3.5        -1.1       -0.7       0.9        2.5        -4.0       -2.0       

社会服务 3.2        2.5        0.9        -2.8       4.1        3.7        -1.2       -2.0       

美容护理 1.8        1.9        -0.8       -0.6       2.1        8.2        -4.1       -1.6       

医药生物 3.2        2.7        1.9        -2.7       1.1        1.8        -1.4       1.0        

综合 1.9        1.2        0.2        -0.5       -1.1       1.5        -1.4       -2.0       

大盘指数 2.0        1.2        1.0        -2.1       1.2        1.7        -2.3       0.1        

中盘指数 3.8        1.4        1.0        -3.0       2.1        1.3        -2.2       -0.9       

小盘指数 5.1        2.2        3.5        -3.3       3.7        1.0        -2.6       -1.7       

高市盈率指数 7.6        0.8        3.6        -4.2       4.2        -0.6       -3.9       -2.4       

中市盈率指数 4.3        2.2        3.4        -3.8       3.2        1.1        -2.1       -1.0       

低市盈率指数 -0.8       1.2        -0.9       -0.3       1.4        2.2        -0.8       -        

高市净率指数 5.1        1.4        4.9        -3.5       2.2        1.0        -4.2       -1.5       

中市净率指数 3.7        1.5        2.2        -1.9       4.0        1.8        -1.9       -1.9       

低市净率指数 -0.4       1.8        -1.2       0.1        0.7        1.3        -0.3       -0.6       

高价股指数 3.9        1.3        3.5        -3.0       1.6        1.3        -3.1       -0.3       

中价股指数 4.3        2.7        1.9        -1.7       4.1        1.6        -1.5       -2.3       

低价股指数 2.8        0.4        -0.2       -0.4       0.3        2.0        0.4        -2.5       

亏损股指数 8.2        3.6        3.0        -2.2       3.1        0.6        -2.9       -4.2       

微利股指数 5.8        1.5        2.3        -2.8       3.0        2.0        -1.0       -4.0       

绩优股指数 0.3        0.9        -0.5       -0.7       1.2        4.0        -1.8       0.9        

新股指数 6.4        0.5        2.2        -2.8       3.4        -0.3       -2.8       -2.5       
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图表 3. 周内日度市场总览数据 

 
资料来源：万得，中银证券 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

指标 03-17 03-18 03-19 03-20 03-21 03-24 03-25 03-26 03-27 03-28

重要指数涨跌幅（%）

上证指数 0.2          0.1          -0.1         -0.5       -1.3        0.2          -0.0         -0.0       0.1          -0.7       

深证成指 -0.2         0.5          -0.3         -0.9       -1.8        0.1          -0.4         -0.0       0.2          -0.6       

万得全A 0.1          0.3          -0.3         -0.6       -1.7        -0.3        -0.4         0.1         0.0          -0.8       

上证50 -0.1         0.1          0.3          -1.0       -1.6        0.7          -0.1         -0.5       0.5          -0.4       

沪深300 -0.2         0.3          0.1          -0.9       -1.5        0.5          -0.1         -0.3       0.3          -0.4       

中证500 0.1          0.4          -0.5         -0.7       -1.4        -0.0        -0.4         0.0         0.2          -0.7       

中证1000 0.3          0.3          -0.7         -0.5       -2.0        -0.7        -0.8         0.4         -0.1        -1.0       

中证2000 0.8          0.6          -0.5         0.1         -2.1        -1.9        -1.0         1.2         -0.7        -1.5       

微盘股指数 0.9          0.8          -0.6         0.4         -1.4        -4.0        -0.0         2.5         -0.8        -2.1       

创业板指 -0.5         0.6          -0.3         -1.0       -2.2        0.0          -0.3         -0.3       0.2          -0.8       

科创50 -0.5         0.6          -1.2         -1.1       -2.1        0.3          -1.4         -0.3       1.1          -1.1       

北证50 1.9          0.4          -2.8         -2.7       -4.2        0.9          1.9          -0.2       -0.7        -1.9       

恒生指数 0.8          2.5          0.1          -2.2       -2.2        0.9          -2.3         0.6         0.4          -0.6       

恒生科技 -0.1         4.0          -1.1         -3.4       -3.4        1.7          -3.8         1.0         0.3          -1.5       

全A数据（股票数）

上涨家数 3,143      2,982      1,492      1,979     995        1,458      2,500      3,544     1,900      940       

下跌家数 2,061      2,199      3,752      3,218     4,284      3,849      2,737      1,667     3,360      4,345     

成分个数 5,393      5,395      5,395      5,395     5,394      5,394      5,396      5,396     5,396      5,396     

涨停家数 85           79           57           75         56          55          59           92         55          34         

跌停家数 11           13           9             8           33          53          50           12         30          37         

全A数据（亿元）

交易额 16,209    15,642    15,069    14,766   15,797    14,744    12,875    11,802   12,168    11,450   

融资融券交易金额 1,558      1,551      1,420      1,371     1,381      1,227      1,111      1,032     1,074      

   融资买入额 1,552      1,546      1,415      1,367     1,376      1,221      1,105      1,028     1,069      

   融券卖出额 6             4             5             4           5            6            6             4           5            

融资余额 19,296    19,379    19,381    19,402   19,261    19,204    19,177    19,184   19,151    

融资余额变化 121         82           3             21         -141       -57         -27          7           -33         

融券余额 122         119         118         116       113        113        114         113       114        

融券余额变化 -0            -2            -1            -2          -3           -0           1             -0          1            

陆股通:当日成交金额 2,017      1,841      1,795      1,607     2,099      1,826      1,623      1,486     1,579      1,482     

陆股通成交额占比（%） 6.2% 5.9% 6.0% 5.4% 6.6% 6.2% 6.3% 6.3% 6.5% 6.5%

港股数据（亿港币）

港股交易额 2,448      2,859      2,719      2,949     3,391      2,331      2,853      1,998     2,396      2,296     

港股通:当日成交金额 1,096      1,280      1,186      1,307     1,319      961        1,107      829       1,039      981       

港股通:当日买入成交净额 105         -11          118         -4          23          25          139         84         41          82         
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图表 4. 2015 年以来周度市场换手率 ZScore 

  
资料来源：万得，中银证券 

 

 

 

 

 

 

换手率_Zscore 02-07 02-14 02-21 02-28 03-07 03-14 03-21 03-28

万得全A 1.1        1.5        1.6        1.7        1.1        1.1        1.0        0.6        

上证指数 0.6        0.9        1.0        1.0        0.6        0.7        0.5        0.3        

深证成指 0.7        0.8        0.9        0.9        0.4        0.4        -0.0       -0.3       

创业板指 1.7        1.3        1.7        1.4        0.6        0.5        0.0        -0.4       

沪深300 0.1        -0.0       0.2        0.2        -0.1       -0.1       -0.3       -0.4       

中证500 0.3        0.5        0.7        0.6        0.2        0.3        -0.0       -0.3       

中证1000 0.7        1.0        1.1        1.1        0.7        0.7        0.4        0.1        

恒生指数 1.2        3.1        3.5        3.7        2.4        1.5        1.8        1.4        

煤炭 0.2        0.1        0.0        0.1        -0.2       0.7        0.2        0.2        

石油石化 -0.1       -0.1       0.1        0.2        -0.0       -0.1       0.7        0.9        

有色金属 0.3        0.0        -0.1       0.1        0.5        0.9        0.5        0.6        

钢铁 -0.1       -0.1       0.1        0.7        0.4        0.2        -0.0       -0.0       

基础化工 0.5        0.8        1.1        1.5        1.1        1.0        0.7        2.3        

公用事业 -0.4       -0.4       -0.2       -0.3       -0.4       -0.2       -0.1       0.1        

交通运输 -0.0       -0.1       -0.2       -0.0       -0.3       -0.3       -0.1       -0.2       

建筑材料 -0.2       -0.3       -0.2       0.2        -0.3       -0.3       -0.1       -0.3       

建筑装饰 -0.1       0.2        0.4        0.6        0.2        0.1        -0.0       -0.1       

房地产 0.4        0.7        0.4        0.9        0.5        -0.1       -0.0       -0.1       

银行 0.2        0.1        0.2        0.2        0.1        0.1        0.1        -0.0       

非银金融 0.1        0.3        0.3        0.3        -0.0       0.1        -0.2       -0.5       

电力设备 0.5        0.6        1.1        1.5        1.2        1.0        1.0        0.9        

国防军工 -0.0       -0.1       0.4        0.4        0.6        1.0        1.1        0.7        

汽车 1.7        1.9        1.8        2.8        1.8        1.9        2.2        0.9        

机械设备 2.5        2.3        2.8        3.1        2.3        2.1        2.2        2.3        

环保 -0.0       0.0        0.5        0.6        0.3        0.5        0.7        0.4        

电子 1.3        1.3        1.6        1.8        0.8        0.6        0.4        -0.3       

计算机 3.4        4.5        4.3        3.6        3.3        2.8        1.6        0.3        

传媒 2.3        3.5        2.8        1.9        1.1        1.2        0.5        -0.0       

通信 2.3        2.9        3.1        1.4        0.8        0.3        0.2        -0.3       

农林牧渔 -0.3       -0.2       -0.1       0.4        -0.4       0.1        0.2        -0.1       

家用电器 2.0        2.6        2.3        2.7        1.7        1.4        1.6        0.8        

食品饮料 0.6        1.0        0.3        0.9        0.6        0.8        1.2        0.4        

纺织服饰 0.5        0.9        0.8        0.9        0.6        0.9        1.1        0.2        

轻工制造 0.7        0.8        0.9        0.8        0.8        0.5        0.3        0.3        

商贸零售 1.4        2.5        1.8        2.1        1.2        1.6        0.9        0.1        

社会服务 1.3        1.9        1.6        1.1        0.8        1.1        1.5        1.6        

美容护理 -0.2       0.3        0.2        0.2        0.7        0.7        0.3        -0.4       

医药生物 0.1        0.6        1.2        0.5        0.2        0.5        0.4        0.2        

综合 0.3        0.9        0.5        0.7        0.4        0.4        0.7        0.7        

证券Ⅱ -0.1       0.0        0.0        0.1        -0.2       -0.1       -0.4       -0.7       



2025 年 3 月 30 日 周度金融市场跟踪 6 

 

 

 

图表 5. 2015 年以来周度市盈率 ZScore 

  
资料来源：万得，中银证券 

市盈率_Zscore 02-07 02-14 02-21 02-28 03-07 03-14 03-21 03-28

万得全A -0.2       -0.0       0.1        -0.1       0.0        0.1        -0.0       -0.1       

创业板指 -0.9       -0.9       -0.8       -0.9       -0.9       -0.9       -1.0       -1.0       

沪深300 -0.2       -0.0       -0.0       -0.2       -0.1       0.0        -0.2       -0.3       

中证500 -0.2       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       

中证1000 -0.4       -0.4       -0.3       -0.4       -0.3       -0.3       -0.4       -0.4       

恒生指数 -0.5       -0.2       -0.1       -0.3       0.0        -0.0       -0.1       -0.1       

煤炭 -0.4       -0.4       -0.5       -0.5       -0.5       -0.4       -0.4       -0.4       

石油石化 -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       

有色金属 -0.8       -0.8       -0.8       -0.9       -0.8       -0.8       -0.8       -0.8       

钢铁 -0.2       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       

基础化工 -0.3       -0.3       -0.3       -0.3       -0.3       -0.2       -0.2       -0.2       

公用事业 -1.5       -1.5       -1.5       -1.5       -1.6       -1.4       -1.4       -1.4       

交通运输 -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.7       

建筑材料 0.3        0.3        0.3        0.5        0.6        0.6        0.6        0.5        

建筑装饰 -0.7       -0.7       -0.7       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.7       

房地产 2.8        2.9        2.8        2.9        2.8        2.8        2.9        2.8        

银行 -0.5       -0.3       -0.4       -0.4       -0.3       -0.2       -0.2       -0.3       

非银金融 -0.2       -0.1       -0.1       -0.3       -0.3       -0.2       -0.4       -0.5       

电力设备 -0.5       -0.5       -0.4       -0.4       -0.4       -0.4       -0.5       -0.5       

国防军工 -0.4       -0.4       -0.4       -0.4       -0.3       -0.3       -0.3       -0.4       

汽车 0.6        0.6        0.8        0.7        0.8        0.8        0.8        0.6        

机械设备 -0.4       -0.4       -0.3       -0.3       -0.2       -0.2       -0.3       -0.3       

环保 -0.7       -0.7       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       

电子 0.7        0.7        1.0        0.8        0.9        0.9        0.7        0.6        

计算机 0.9        1.3        1.4        1.0        1.3        1.2        1.0        0.74      

传媒 -0.0       0.2        0.1        -0.0       0.1        0.1        -0.0       -0.0       

通信 -0.7       -0.6       -0.4       -0.7       -0.5       -0.5       -0.6       -0.7       

农林牧渔 -0.9       -0.9       -0.9       -0.9       -0.9       -0.8       -1.0       -1.0       

家用电器 -0.4       -0.4       -0.4       -0.5       -0.4       -0.4       -0.3       -0.3       

食品饮料 -1.6       -1.6       -1.6       -1.5       -1.5       -1.3       -1.4       -1.4       

纺织服饰 -1.1       -1.0       -1.0       -1.0       -1.0       -0.9       -0.9       -1.0       

轻工制造 -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       

商贸零售 0.3        0.4        0.4        0.3        0.4        0.5        0.3        0.3        

社会服务 -1.1       -1.1       -1.1       -1.1       -1.1       -1.0       -1.0       -1.0       

美容护理 -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.5       -0.3       -0.4       -0.5       

医药生物 -0.6       -0.5       -0.5       -0.6       -0.5       -0.5       -0.6       -0.5       

综合 0.4        0.5        0.5        0.4        0.4        0.4        0.4        0.3        

证券Ⅱ 0.5        0.5        0.6        0.3        0.3        0.4        0.3        0.2        

标普500 0.8        0.9        0.7        0.7        0.5        0.3        0.4        0.3        

纳斯达克100 1.4        1.5        1.3        1.0        0.8        0.6        0.6        0.4        
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图表 6. 中外国债周度数据 

  
资料来源：万得，中银证券 

注：中外国债利差为外国国债到期收益率减去对应期限的中债国债到期收益率 

 

图表 7. 债市资金面周内日度数据 

  
资料来源：万得，中银证券 
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图表 8 汇率商品周度数据 

 
资料来源：万得，中银证券 

 

图表 9. 计算机换手率 ZScore 快速回落至春节前低点  图表 10. 本周过去 8 周上涨较多的科技板块领跌 

 
 

 

 
 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 11. 本周债市整体向暖  图表 12. 中期借贷便利(MLF)自 2024 年 7 月以来首次净投放 

 
 

 

 
 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 
  

涨跌幅（%） 近期走势图 02-07 02-14 02-21 02-28 03-07 03-14 03-21 03-28

美元指数 0.7        -1.2       -0.1       0.9        -3.4       -0.2       0.4        -0.1       

美元兑离岸人民币 0.7        -0.6       -0.1       0.6        -0.7       -0.1       0.3        0.2        

美元兑日元 -2.0       0.6        -2.0       0.9        -1.7       0.4        0.5        0.3        

欧元兑美元 -1.5       1.5        -0.3       -0.8       4.3        0.5        -0.6       0.1        

英镑兑美元 -0.7       1.4        0.4        -0.4       2.7        0.1        -0.2       0.2        

伦敦金现 4.4        0.8        1.8        -2.7       1.8        2.6        1.3        2.0        

Lme铜现货 2.6        5.6        -3.2       -1.4       3.2        1.0        0.7        -0.8       

布油连续 -3.1       -0.1       -0.5       -1.5       -3.7       0.3        2.1        1.8        

WTI原油连续 -2.8       -0.7       -0.5       -0.4       -4.1       0.2        1.6        1.1        

南华商品指数 1.6        -0.9       0.7        -1.7       -1.6       1.4        -1.0       1.2        

南华工业品指数 0.7        -1.3       0.7        -1.7       -2.0       1.1        -1.3       1.3        

南华农产品指数 1.9        0.3        0.7        -0.7       -0.2       1.6        -0.9       -0.1       

南华金属指数 1.3        -1.1       1.1        -1.3       -0.1       2.0        -2.6       1.3        

南华能化指数 0.4        -1.5       0.4        -1.8       -3.2       0.3        -0.4       1.3        
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