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周五（3月 28 日），今日三大股指早盘低

开后震荡下行，午盘跌幅扩大。截至收盘，上

证指数（-0.67%）收报 3351.31 点，深证成指

（-0.57%）收报 10607.33 点，创业板指

（-0.79%）收报 2128.21 点。两市量能下降至

1.12 万亿（数据来源：Wind）。申万Ⅰ级行业

多数下跌，仅传媒上涨；基础化工、石油石化

领跌。

当前市场面临外部政策不确定性及内部

资金面波动风险，需警惕高位股回调压力。

习近平会见国际工商界代表。3月 28 日上午，国家主席习近平在北京人民大会堂会见国际工

商界代表。习近平强调，中共二十届三中全会已经对深化外商投资和对外投资管理体制改革

制定路线图和时间表。中国将以降低市场准入门槛为重点，进一步扩大开放；保障在华外资

企业同等享受国民待遇，维护市场公平竞争；加强同外商沟通交流，为其来华贸易投资尽可

能提供便利，依法保护外资企业合法权益。同时，中国将坚定不移走和平发展道路，努力为

外资企业发展营造良好外部环境。（消息来源：东方财富）

十部门：到 2027 年力争国内铝土矿资源量增长 3%—5% 再生铝产量 1500 万吨以上。工信部

等十部门印发《铝产业高质量发展实施方案（2025—2027 年）》。到 2027 年，产业链供应

链韧性和安全水平明显提升，产业链整体发展水平全球领先。铝资源保障能力大幅提高，力

争国内铝土矿资源量增长 3%—5%，再生铝产量 1500 万吨以上。产业结构进一步优化，铝加

工产业集聚区建设水平进一步提升。（消息来源：东方财富）

金价再创历史新高，多家银行宣布：上调积存金起购金额。继 3月 27 日创下历史新高后，3

月 28 日，国际金价再次延续上涨态势。截至发稿，现货黄金升至 3070 美元/盎司附近，黄

金期货升至 3110 美元/盎司附近，双双再次刷新历史新高。随着金价的持续上涨，日前多家

银行对积存金产品的起购金额进行了上调。此外针对信用卡“炒金”行为，江苏银行、兴业

银行等多家银行发布公告，明确信用卡资金不得用于黄金投资领域。（消息来源：东方财富）

三大股指震荡下行 我国利用外资政策不变
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指数表现

图表 1 重要指数日涨跌幅（%）（2025.03.28）

数据来源：Wind 大同证券研究中心

市场表现

图表 2 市场日度综合表现（2025.03.28）

数据来源：Wind 大同证券研究中心
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板块表现

图表 3 申万Ⅰ级行业日涨跌情况（%）（2025.03.28）

数据来源：Wind 大同证券研究中心

资金表现

图表 4 申万 I级行业日主力资金净流入（亿元）（2025.03.28）

数据来源：Wind 大同证券研究中心
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大同证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

强烈推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％

以上

谨慎推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％

~20％

中性
预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％

~+10％

回避
预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％

以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注 3：基准指数为沪深 300 指数

分析师声明:

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为注册分析师，本

报告准确客观反映了作者本人的研究观点，结论不受第三方授意或影响。在研究

人员所知情的范围内本公司、作者以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证

券不存在利害关系。

本报告采用的研究方法均为定性、定量相结合的方法，本报告所依据的相关资料

及数据均为市场公开信息及资料（包括但不限于：Wind/同花顺 iFinD/国家统计

局/公司官网等），做出的研究结论与判断仅代表报告发布日前的观点，具备一

定局限性。

免责声明：

本报告由大同证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资

格）制作。本报告所载资料的来源及观点皆为公开信息，但大同证券不能保证其

准确性和完整性，因此大同证券不对因使用此报告的所载资料而引致的损失负任

何责任。

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。本公司不保证

文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资

料、意见及推测不一致的报告。

市场有风险，投资需谨慎。此报告仅做参考，并不能依靠此报告以取代独立判断。

本报告仅反映研究员的不同设想，见解及分析方法，并不代表大同证券有限责任

公司。

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅

供本公司签约客户使用，若您并非本公司签约客户，为控制投资风险，请取消接

收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司也不会因接收人收到、阅读或关注

自媒体推送本报告中的内容而视其为客户。
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特别提示：

1、投资者应自主做出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资

收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。

2、未经允许投资者不得将证券研究报告转发给他人。

3、投资者需慎重使用公众媒体刊载的证券研究报告。

4、本报告预计发布时间可能会受流程等因素影响而延迟，但最大延迟不会超一

周。

版权声明：

本报告版权为大同证券有限责任公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用需注明出处为大同证券研究中心，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

分析师承诺：

本人、本人配偶及本人的利害关系人与报告内容所涉标的公司不涉及利益冲突。
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