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相关报告

核心观点：

3月17日，北交所对存在拉抬打压股价异常交易行为的“中投鼎鸿（北京）

投资基金管理有限公司—中投风起扶摇五号私募证券投资基金”与“华睿

千和（天津）资产管理有限公司—华睿千和量化中性二号私募证券投资基

金”采取限制证券账户交易的自律监管措施，限制交易期为一个月。此前

AI与人形机器人驱动的科技主题投资推动北证指数持续走高，估值水平已

超越科创板与创业板，叠加季度业绩披露期临近市场存在调整诉求，多重

因素共振下北交所市场出现短期回调。建议把握财报季结束后市场情绪修

复的时间窗口。

投资建议：(1)高景气新质生产力标的以及具有竞争优势的细分子龙头企

业；(2)创新驱动，自主领航，重点关注半导体、军工、AI和卫星互联网等

领域的国产替代和技术突破；(3)内需提振经济动力，随着政策进一步扩大

内需和促进消费，北交所消费产业链相关企业有望受益。

行情回顾：截至2025年3月28日，北证50指数2月下跌0.04%，区间最高涨幅

10.79%，北交所个股中192只股票上涨，72只股票下跌，1只股票持平；北

证50指数今年上涨25.89%，区间最高涨幅39.52%，北交所个股中258只股票

上涨，5只股票下跌，2只股票持平。

北证A股整体PE估值：截至2025年3月28日，北证50指数PE（TTM）均值61.95

倍，中位数62.03倍；创业板指PE（TTM）均值34.31倍，中位数34.50倍；

科创板PE（TTM）均值87.99倍，中位数88.45倍。

北证A股整体交易额：截至2025年3月28日，本月北交所市场成交额7,416.97

亿元，成交量为338.16亿股。

新股动态：本月北交所1只新股上市；截至2025年3月28日，北交所共有265

家公司上市交易。2025年3月1日至2025年3月28日，申购1家；上市1家。

最新审核情况：最新审核情况：三协电机、蘅东光、爱舍伦等9家公司更新

审核状态至已问询；千禧龙纤、捷瑞数字、晶华光学等3家公司更新审核状

态至终止。

 风险提示：北交所政策落地节奏不及预期风险，个股短期涨幅较大的风险。
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一、北交所核心观点

3 月 17 日，北交所对存在拉抬打压股价异常交易行为的“中投鼎鸿（北京）投资基

金管理有限公司—中投风起扶摇五号私募证券投资基金”与“华睿千和（天津）资产管

理有限公司—华睿千和量化中性二号私募证券投资基金”采取限制证券账户交易的自律

监管措施，限制交易期为一个月。此前 AI 与人形机器人驱动的科技主题投资推动北证

指数持续走高，估值水平已超越科创板与创业板，叠加季度业绩披露期临近市场存在调

整诉求，多重因素共振下北交所市场出现短期回调。建议把握财报季结束后市场情绪修

复的时间窗口。

建议关注三条主线：(1)高景气新质生产力标的以及具有竞争优势的细分子龙头企

业；(2)创新驱动，自主领航，重点关注半导体、军工、AI 和卫星互联网等领域的国产

替代和技术突破；(3)内需提振经济动力，随着政策进一步扩大内需和促进消费，北交

所消费产业链相关企业有望受益。

二、行情回顾及估值情况

 北证 50 行情回顾

截至 2025 年 3 月 28 日，北证 50 指数 2 月下跌 0.04%，区间最高涨幅 10.79%，北

交所个股中192只股票上涨，72只股票下跌，1只股票持平；北证50指数今年上涨25.89%，

区间最高涨幅 39.52%，北交所个股中 258 只股票上涨，5 只股票下跌，2只股票持平。

图 1：北证 50 近一月行情走势（截至 2025 年 3 月 28 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所
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图 2：市场主要板块指数行情（截至 2025 年 3 月 28日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

从个股 3月表现上看，克莱特、恒合股份、立方控股表现较好，涨幅分别达 158.16%、

73.99%和 72.96%。从今年表现上看，星图测控、宏海科技、克莱特表现较强，涨幅分别

达 1,185.84%、328.55%和 207.25%。

表 1：北证 50 指数涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2025年 3月 28日）

1月份涨幅前十个股 本年涨幅前十个股

代码 名称 本月涨跌幅 申万行业 代码 名称 本年涨跌幅 申万行业

831689.BJ 克莱特 158.16 通用设备 920116.BJ 星图测控 1,185.84 IT 服务Ⅱ

832145.BJ 恒合股份 73.99 环保设备Ⅱ 920108.BJ 宏海科技 328.55 家电零部件Ⅱ

833030.BJ 立方控股 72.96 IT 服务Ⅱ 831689.BJ 克莱特 207.25 通用设备

833509.BJ 同惠电子 63.63 通用设备 920002.BJ 万达轴承 179.04 通用设备

834639.BJ 晨光电缆 59.65 电网设备 831856.BJ 浩淼科技 161.86 专用设备

831856.BJ 浩淼科技 54.94 专用设备 833533.BJ 骏创科技 131.12 汽车零部件

871634.BJ 新威凌 52.76 工业金属 839493.BJ 并行科技 126.03 IT 服务Ⅱ

831834.BJ 三维股份 47.66 橡胶 832145.BJ 恒合股份 122.71 环保设备Ⅱ

871396.BJ 常辅股份 45.92 自动化设备 833030.BJ 立方控股 117.94 IT 服务Ⅱ

873833.BJ 美心翼申 45.72 通用设备 838810.BJ 春光药装 107.99 专用设备

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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 北证 50 估值情况

截至 2025 年 3 月 28 日，北证 50 指数 PE（TTM）均值 61.95 倍，中位数 62.03 倍；

创业板指 PE（TTM）均值 34.31 倍，中位数 34.50 倍；科创板 PE（TTM）均值 87.99 倍，

中位数 88.45 倍。

图 3：市场主要板块 PE（截至 2025 年 3 月 28 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

截至 2025 年 3 月 28 日，本月北交所市场成交额 7,416.97 亿元，成交量为 338.16

亿股。
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图 4：北交所成交量及成交额（单位：亿元，亿股）（截至 2025 年 3 月 28 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

 北证 A 股融资融券余额

截至 2025 年 3 月 27 日，北交所 3月份日均融资融券余额为 54.31 亿元，环比上升

27.61%。

图 5：北交所融资融券余额及新增额（截至 2025 年 3 月 27 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

 北证 A 股主题基金表现

2025 年 3 月 28 日，3 月北交所主题基金产品中表现最好的是易方达北交所精选两

年定开混合 A，涨幅为 13.56%，跑赢北证 50 指数 13.60 个百分点。
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表 2：北证 A股主题基金表现（截至 2025年 3 月 28日）

基金代码 名称

区间单位

净值增长

率

016303.OF 中信建投北交所精选两年定开混合 A 13.56%

016304.OF 中信建投北交所精选两年定开混合 C 13.53%

014271.OF 大成北交所两年定开混合 A 8.88%

014272.OF 大成北交所两年定开混合 C 8.84%

014277.OF 万家北交所慧选两年定期开放混合 A 7.95%

014278.OF 万家北交所慧选两年定期开放混合 C 7.91%

014279.OF 汇添富北交所创新精选两年定开混合 A 5.92%

014280.OF 汇添富北交所创新精选两年定开混合 C 5.89%

014269.OF 嘉实北交所精选两年定期混合 A 4.72%

014270.OF 嘉实北交所精选两年定期混合 C 4.67%

014273.OF 广发北交所精选两年定开混合 A 4.26%

014274.OF 广发北交所精选两年定开混合 C 4.23%

014294.OF 南方北交所精选两年定开混合发起 3.65%

016307.OF 景顺长城北交所精选两年定开混合 A 2.10%

016308.OF 景顺长城北交所精选两年定开混合 C 2.06%

014275.OF 易方达北交所精选两年定开混合 A 1.95%

014276.OF 易方达北交所精选两年定开混合 C 1.91%

016325.OF 泰康北交所精选两年定开混合发起 A 0.17%

016326.OF 泰康北交所精选两年定开混合发起 C 0.13%

014293.OF 嘉实产业领先混合 C -2.08%

资料来源：iFind，东莞证券研究所

三、北交所新股动态

本月北交所 1只新股上市；截至 2025 年 3 月 28 日，北交所共有 265 家公司上市交

易。2025 年 3 月 1日至 2025 年 3 月 28 日，申购 1家；上市 1 家。

最新审核情况：三协电机、蘅东光、爱舍伦等 9 家公司更新审核状态至已问询；千

禧龙纤、捷瑞数字、晶华光学等 3 家公司更新审核状态至终止。

表 3：本月状态更新至已问询个股（截至 2025 年 3 月 28 日）

序号 代码 简称 审核状态 注册地 保荐机构
更新日期

1 873669 三协电机 已问询 江苏省 常州市 东北证券股份有限公司 2025/3/25

2 874084 蘅东光 已问询 广东省 深圳市 招商证券股份有限公司 2025/3/25

3 874105 爱舍伦 已问询 江苏省 苏州市 东吴证券股份有限公司 2025/3/21

4 874392 祺龙海洋 已问询 山东省 东营市 首创证券股份有限公司 2025/3/18

5 874194 泰凯英 已问询 山东省 青岛市 招商证券股份有限公司 2025/3/14

6 874397 鼎佳精密 已问询 江苏省 苏州市 平安证券股份有限公司 2025/3/14
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7 839962 中诚咨询 已问询 江苏省 苏州市 东吴证券股份有限公司 2025/3/10

8 870355 建院股份 已问询 江苏省 苏州市 东吴证券股份有限公司 2025/3/4

9 873044 奥美森 已问询 广东省 中山市 信达证券股份有限公司 2025/3/3

资料来源：iFind，东莞证券研究所

四、重点公司公告

 七丰精工：3月 4 日，公司发布公告，根据公司战略布局和业务发展需要，七丰精工科

技股份有限公司（以下简称“公司”）拟以实物增资的方式投资浙江汉诺威新材料有限

公司（以下简称“标的公司”），本次投资金额为 5,500.00 万元，增资完成后公司取

得浙江汉诺威新材料有限公司 50%的股权。

 众诚科技：3 月 12 日，河南众诚信息科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025

年 3 月 10 日与中国移动通信集团河南有限公司许昌分公司签订了《许昌市私有云服务

项目集成服务合作合同》，合同预估总价为人民币 160,166,000 元（含增值税）。上述

合同所涉项目已于 2024 年 12 月 20 日中标，具体内容详见公司在北京证券交易所信息

披露平台（www.bse.cn）披露的《众诚科技：重大项目中标公告》（公告编号：2024-083）。

 许昌智能：3月 12 日，公司发布公告，许昌智能继电器股份有限公司（以下简称“许昌

智能”）与河南空港数字城市开发建设有限公司签订了《郑州航空港经济综合实验区大

数据产业园大数据处理中心项目变电站建设工程施工总承包合同》，公司提供设备制造

或采购设备安装、调试、电站运维等施工内容，合同金额为：45,752,908.61 元（人民

币）。

 永顺生物：3 月 24 日，公司发布公告，根据《兽药管理条例》和《兽药注册办法》规定，

经中华人民共和国农业农村部审查，批准广东永顺生物制药股份有限公司（以下简称“公

司”）与其他单位联合申报的“鸽新城疫灭活疫苗（P-VI 株）”为新兽药，核发《新兽

药注册证书》，发布产品质量标准、工艺规程、说明书和标签，自发布之日起执行（农

业农村部公告第 892 号）。

五、风险提示

1、北交所政策落地节奏不及预期风险：作为中国资本市场的重要组成部分，旨在服务

创新型中小企业，推动经济高质量发展。政策落地的节奏对于北交所的稳定发展至关重

要。如果政策落地节奏不及预期，可能会带来一系列的风险和挑战；

2、个股短期涨幅较大的风险：短期内股价大幅上涨可能引发市场情绪过热，投资者在

乐观情绪的驱动下可能会忽视基本面因素，导致非理性投资行为。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告
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