
 

请阅读最后评级说明和重要声明 

 

 

 

  

分析师：褚聪聪  

执业登记编号：A0190523050005 

chucongcong@yd.com.cn  

 

研究助理：赵毅轩 

执业登记编号： A0190124060001 

zhaoyixuan@yd.com.cn 
 
 

沪深 300 指数走势图 

 
资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

 
 
 
 

  

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

成交额（亿元） 收盘价

机构调研、股东增持与公司回购策略周报（20250324-20250330） 
 

 
证券研究报告/投资策略 

投资要点 

➢ 机构调研热门公司梳理 

近30天机构调研数前二十的热门公司有威胜信息、中大力德、大族激光、埃斯顿、

汇川技术等。近5天机构调研数前二十的热门公司有聚杰微纤、豪迈科技、TCL智

家、深高速、芯原股份等。上述公司中评级机构家数大于或等于10家的有7家，

分别为汇川技术、深南电路、顺络电子、威胜信息、粤高速A、佐力药业和欧科

艺。科思科技、深南电路、佐力药业、顺络电子和威胜信息2024年归母净利润相

较2023年实现较大增长。 

➢ 本周A股上市公司重要股东增持情况 

2025年3月24日至2025年3月28日，仅山鹰国际1家公司发布了重要股东增持进

展情况公告。  

➢ 本周A股上市公司回购情况 

2025年3月24日至2025年3月28日，共计88家公司发布回购进展情况公告，

以评级机构家数大于10家（含10家）为基准，筛选出21家公司，其中，预计

回购金额上下限均值占预案日市值比例大于1%的公司为学大教育、健盛集

团、郑煤机和国科军工。 

2025/01/01-2025/03/28部分上市公司增持情况 

2025年1月1日至3月28日，发布重要股东增持进展情况公告的公司共计75家，评

级机构家数大于10家（含10家）的有14家。其中，评级机构大于10家，拟增持金

额上下限均值占最新公告日市值比例大于1%的公司为新集能源、万润股份、兴发

集团、乐歌股份。 

➢ 2025/01/01-2025/03/28部分上市公司回购情况 

2025年1月1日至3月28日，共计1,009家公司发布回购进展情况公告，评级机

构家数大于10家（含10家）的共200家，其中回购比例较大，预计回购金额

上下限均值占预案日市值比例大于1%的有61家，处于董事会预案阶段的有健

盛集团、海泰新光、三诺生物、国邦医药、广州酒家、华明装备和九洲药业。 

风险提示 

市场短期波动风险，上市公司业绩不及预期的风险。 
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一、机构调研热门公司梳理 

近 30 天机构调研数前二十的热门公司有威胜信息、中大力德、大族激光、埃斯顿、汇川技

术等。近 5 天机构调研数前二十的热门公司有聚杰微纤、豪迈科技、TCL 智家、深高速、芯

原股份等。上述公司中评级机构家数大于或等于 10 家的有 7 家，分别为汇川技术、深南电

路、顺络电子、威胜信息、粤高速 A、佐力药业和欧科艺。科思科技、深南电路、佐力药业、

顺络电子和威胜信息 2024 年归母净利润相较 2023 年实现较大增长。 

表 1：近 30 天机构调研次数前二十公司排名（2025/02/26-2025/03/28） 

简称 代码 
机构调研次

数 
简称 代码 

机构调研次

数 

688100.SH 威胜信息 18 002233.SZ 塔牌集团 6 

002896.SZ 中大力德 17 002916.SZ 深南电路 6 

002008.SZ 大族激光 15 300016.SZ 北陆药业 6 

002747.SZ 埃斯顿 11 002488.SZ 金固股份 6 

300124.SZ 汇川技术 10 301600.SZ 慧翰股份 6 

300181.SZ 佐力药业 9 301022.SZ 海泰科 6 

000429.SZ 粤高速 A 8 301308.SZ 江波龙 6 

002138.SZ 顺络电子 7 688788.SH 科思科技 6 

300819.SZ 聚杰微纤 7 300545.SZ 联得装备 6 

688308.SH 欧科亿 7 300286.SZ 安科瑞 6 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

表 2：近 5 天机构调研次数前二十公司排名(2025/03/24-2025/03/28) 

简称 代码 
机构调研次

数 
简称 代码 

机构调研次

数 

300819.SZ 聚杰微纤 3 002497.SZ 雅化集团 2 

002595.SZ 豪迈科技 3 301028.SZ 东亚机械 2 

002668.SZ TCL 智家 3 002927.SZ 泰永长征 2 

600548.SH 深高速 3 603061.SH 金海通 2 

688521.SH 芯原股份 2 301039.SZ 中集车辆 2 

002908.SZ 德生科技 2 839273.BJ 一致魔芋 2 

301389.SZ 隆扬电子 2 301559.SZ 中集环科 2 

300705.SZ 九典制药 2 603477.SH 巨星农牧 2 

002536.SZ 飞龙股份 2 000157.SZ 中联重科 2 

000597.SZ 东北制药 2 002648.SZ 卫星化学 2 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 
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二、A 股上市公司重要股东增持情况 

1. 本周 A 股上市公司重要股东增持情况 

2025 年 3 月 24 日至 2025 年 3 月 28 日，仅山鹰国际 1 家公司发布了重要股东增持进展

情况公告。  

表 3：2025/03/24-2025/03/28 部分上市公司重要股东增持情况 

wind 代码 简称 最新公告日期 方案进度 

拟变动金额

上下限均值

（亿元） 

公告日市值

（亿元） 

拟变动金额上下限均

值占公告日市值比例 

600567.SH 山鹰国际 2025-03-25 进行中 / 100.13 / 

600567.SH 山鹰国际 2025-03-27 进行中 / 98.48 / 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

2. 年初至 2025/03/28 部分上市公司重要股东增持情况 

2025 年 1 月 1 日至 3 月 28 日，发布重要股东增持进展情况公告的公司共计 75 家，评级

机构家数大于 10 家（含 10 家）的有 14 家。其中，评级机构大于 10 家，拟增持金额上下

限均值占最新公告日市值比例大于 1%的公司的重要股东增持进展情况公告如下表，建议关

注新集能源、万润股份、兴发集团、乐歌股份。 

表 4：2025/01/01-2025/03/28 部分上市公司重要股东增持情况 

wind 代码 简称 
最新公告日

期 

方案进

度 

拟变动金额上下限

均值（亿元） 

公告日市值 

（亿元） 

拟变动金额上

下限均值占公

告日市值比例 

601918.SH 新集能源 2025-01-21 进行中 3.75 178.49 2.10% 

601918.SH 新集能源 2025-01-04 进行中 3.75 179.78 2.09% 

002643.SZ 万润股份 2025-02-21 进行中 1.88 106.78 1.76% 

600141.SH 兴发集团 2025-01-23 进行中 3.30 236.21 1.40% 

600141.SH 兴发集团 2025-02-07 进行中 3.30 240.95 1.37% 

300729.SZ 乐歌股份 2025-02-11 进行中 0.75 56.52 1.33% 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 
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三、A 股上市公司回购情况 

1. 本周 A 股上市公司回购情况 

2025 年 3 月 24 日至 2025 年 3 月 28 日，共计 88 家公司发布回购进展情况公告，以评级

机构家数大于 10 家（含 10 家）为基准，筛选出 21 家公司，其中，预计回购金额上下限均

值占预案日市值比例大于 1%的公司为学大教育、健盛集团、郑煤机和国科军工，具体情况

如下表。 

表 5：2025/03/24-2025/03/28 部分上市公司回购情况 

wind 代码 名称 
最新公告日

期 
回购进度 

预计回购金

额上下限均

值（亿元） 

预案日 

预计回购金额上

下限均值占预案

日市值比例 

000526.SZ 学大教育 2025-03-28 完成 1.30 2025-01-02 2.43% 

603558.SH 健盛集团 2025-03-25 董事会预案 0.75 2025-03-25 2.08% 

601717.SH 郑煤机 2025-03-28 实施 5.50 2025-03-13 1.99% 

688543.SH 国科军工 2025-03-26 完成 1.00 2024-06-08 1.30% 

301376.SZ 致欧科技 2025-03-26 实施 0.75 2025-02-11 0.97% 

301363.SZ 美好医疗 2025-03-27 完成 0.75 2024-06-07 0.72% 

600690.SH 海尔智家 2025-03-28 董事会预案 15.00 2025-03-28 0.59% 

600096.SH 云天化 2025-03-25 完成 1.75 2023-08-03 0.52% 

603337.SH 杰克股份 2025-03-24 完成 0.75 2024-10-29 0.52% 

600745.SH 闻泰科技 2025-03-27 完成 1.50 2025-03-07 0.33% 

002430.SZ 杭氧股份 2025-03-28 董事会预案 0.62 2025-03-28 0.30% 

688120.SH 华海清科 2025-03-25 完成 0.75 2024-06-26 0.24% 

300015.SZ 爱尔眼科 2025-03-26 股东大会通过 0.19 2025-03-07 0.02% 

000963.SZ 华东医药 2025-03-28 完成 0.05 2024-11-27 0.01% 

002402.SZ 和而泰 2025-03-27 完成 0.01 2024-12-17 0.00% 

600486.SH 扬农化工 2025-03-25 董事会预案 0.01 2025-03-25 0.00% 

000680.SZ 山推股份 2025-03-28 董事会预案 0.00 2025-03-28 0.00% 

601567.SH 三星医疗 2025-03-27 完成 0.00 2025-01-11 0.00% 

300433.SZ 蓝思科技 2025-03-28 董事会预案 0.01 2025-03-28 0.00% 

603899.SH 晨光股份 2025-03-26 完成 0.00 2022-10-29 0.00% 

688150.SH 莱特光电 2025-03-25 股东提议 0.00   0.00% 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

2．2025 年部分上市公司回购情况  

2025 年 1 月 1 日至 3 月 28 日，共计 1009 家公司发布回购进展情况公告，评级机构家数

大于 10 家（含 10 家）的共 200 家公司，其中回购比例较大，预计回购金额上下限均值占

预案日市值比例大于 1%的有 61 家，处于董事会预案阶段的有健盛集团、海泰新光、三诺
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生物、国邦医药、广州酒家、华明装备和九洲药业，具体情况如下表： 

表 6：2025/01/01-2025/03/28 部分上市公司回购情况 

wind 代码 名称 最新公告日期 回购进度 

预计回购

金额上下

限均值

（亿元） 

预案日 

预计回购金

额上下限均

值占预案日

市值比例 

000526.SZ 学大教育 2025-03-28 完成 1.30 2025-01-02 2.43% 

603558.SH 健盛集团 2025-02-25 完成 1.50 2024-02-07 4.50% 

002821.SZ 凯莱英 2025-02-28 完成 9.00 2024-06-28 3.70% 

300673.SZ 佩蒂股份 2025-02-06 完成 0.75 2024-02-06 3.00% 

688249.SH 晶合集成 2025-03-05 完成 7.50 2023-12-25 2.33% 

603225.SH 新凤鸣 2025-02-06 完成 3.75 2024-08-28 2.30% 

002271.SZ 东方雨虹 2025-03-22 完成 7.50 2024-10-29 2.21% 

688232.SH 新点软件 2025-02-19 完成 1.50 2024-06-13 2.21% 

603517.SH 绝味食品 2025-02-10 完成 2.50 2024-02-05 2.17% 

300308.SZ 中际旭创 2025-03-06 完成 4.50 2022-10-11 2.12% 

605507.SH 国邦医药 2025-01-25 完成 1.50 2024-01-27 1.70% 

688507.SH 索辰科技 2025-02-06 完成 0.75 2024-06-19 1.58% 

000739.SZ 普洛药业 2025-03-11 完成 2.25 2024-03-28 1.53% 

688409.SH 富创精密 2025-03-11 完成 2.10 2024-06-18 1.50% 

300973.SZ 立高食品 2025-01-20 完成 0.75 2024-06-20 1.45% 

600298.SH 安琪酵母 2025-01-06 完成 4.30 2023-11-21 1.38% 

301345.SZ 涛涛车业 2025-02-13 完成 0.75 2024-07-09 1.33% 

603919.SH 金徽酒 2025-03-05 完成 1.50 2024-05-21 1.31% 

688543.SH 国科军工 2025-03-26 完成 1.00 2024-06-08 1.30% 

002139.SZ 拓邦股份 2025-01-23 完成 1.15 2024-02-06 1.27% 

603658.SH 安图生物 2025-02-21 完成 3.75 2024-05-29 1.25% 

002791.SZ 坚朗五金 2025-02-22 完成 1.50 2024-03-02 1.24% 

603713.SH 密尔克卫 2025-02-07 完成 1.13 2024-10-23 1.17% 

002138.SZ 顺络电子 2025-02-12 完成 3.00 2024-11-12 1.14% 

300308.SZ 中际旭创 2025-03-06 完成 2.25 2022-09-17 1.07% 

002318.SZ 久立特材 2025-01-16 完成 2.25 2024-10-15 1.06% 

688696.SH 极米科技 2025-02-06 实施 2.25 2024-12-04 3.47% 

002967.SZ 广电计量 2025-01-03 实施 3.00 2024-10-09 3.32% 

600438.SH 通威股份 2025-03-06 实施 30.00 2024-06-07 3.06% 

601666.SH 平煤股份 2025-03-04 实施 7.50 2024-10-31 2.99% 

688212.SH 澳华内镜 2025-03-04 实施 1.50 2025-01-06 2.77% 

603008.SH 喜临门 2025-02-06 实施 1.50 2024-09-05 2.69% 

600325.SH 华发股份 2025-02-07 实施 4.50 2024-10-30 2.37% 

603708.SH 家家悦 2025-03-22 实施 1.50 2024-11-15 2.31% 

000513.SZ 丽珠集团 2025-02-18 实施 8.00 2024-11-29 2.26% 

603477.SH 巨星农牧 2025-02-07 实施 2.25 2024-11-15 2.21% 
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601717.SH 郑煤机 2025-03-28 实施 5.50 2025-03-13 1.99% 

000528.SZ 柳工 2025-03-05 实施 4.50 2024-12-03 1.94% 

605589.SH 圣泉集团 2025-03-14 实施 3.75 2024-12-02 1.79% 

688326.SH 
经纬恒润

-W 
2025-03-14 实施 1.50 2025-01-11 1.74% 

002714.SZ 牧原股份 2025-02-06 实施 35.00 2024-12-31 1.67% 

600256.SH 广汇能源 2025-02-06 实施 6.00 2024-07-23 1.58% 

300705.SZ 九典制药 2025-03-14 实施 1.25 2025-02-18 1.55% 

300119.SZ 瑞普生物 2025-02-05 实施 1.30 2024-11-04 1.50% 

002458.SZ 益生股份 2025-03-04 实施 1.50 2025-01-04 1.48% 

600873.SH 梅花生物 2025-03-12 实施 4.00 2024-09-24 1.47% 

688472.SH 阿特斯 2025-03-12 实施 7.50 2024-11-30 1.43% 

300687.SZ 赛意信息 2025-01-27 实施 0.75 2024-07-23 1.42% 

600315.SH 上海家化 2025-03-04 实施 1.50 2025-01-25 1.39% 

603885.SH 吉祥航空 2025-03-12 实施 3.75 2025-02-06 1.33% 

000034.SZ 神州数码 2025-01-16 实施 3.00 2024-10-31 1.27% 

002468.SZ 申通快递 2025-03-12 实施 1.95 2024-12-20 1.27% 

688016.SH 心脉医疗 2025-03-04 实施 1.50 2024-11-02 1.24% 

000932.SZ 华菱钢铁 2025-03-18 实施 3.00 2025-01-22 1.09% 

605116.SH 奥锐特 2025-03-04 实施 0.90 2025-01-22 1.08% 

601598.SH 中国外运 2025-03-12 实施 4.07 2024-10-17 1.07% 

600859.SH 王府井 2025-03-04 实施 1.50 2024-04-20 1.05% 

603558.SH 健盛集团 2025-03-25 董事会预案 0.75 2025-03-25 2.08% 

688677.SH 海泰新光 2025-03-05 董事会预案 0.75 2025-03-05 1.57% 

300298.SZ 三诺生物 2025-02-20 董事会预案 2.25 2025-02-20 1.57% 

605507.SH 国邦医药 2025-03-11 董事会预案 1.50 2025-03-11 1.39% 

603043.SH 广州酒家 2025-03-20 董事会预案 1.22 2025-03-20 1.31% 

002270.SZ 华明装备 2025-03-01 董事会预案 1.75 2025-03-01 1.25% 

603456.SH 九洲药业 2025-03-22 董事会预案 1.50 2025-03-22 1.23% 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 
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四、机构资金流向 

本周，2025/03/24-2025/03/28，申万一级行业中有钢铁、环保、基础化工、美容护理、

轻工制造、社会服务和综合行业获得机构资金净流入，具体资金净流入规模和行业情况如下。 

图 1：2025/03/24-2025/03/28 申万一级行业机构资金净流入（亿元） 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天，2025/02/26-2025/03/28，申万一级行业中煤炭、石油石化、食品饮料、有色金

属和综合行业获得机构资金净流入，具体资金净流入规模和行业情况如下。 

图 2：2025/02/26-2025/03/28 申万一级行业机构资金净流入（亿元） 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 
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五、投资建议 

机构调研：建议关注近 30 天调研热度高，评级机构家数大于或等于 10 家，且 2024 年归母

净利润相较 2023 年实现较大增长的科思科技、深南电路、佐力药业、顺络电子和威胜信息。 

重要股东增持：建议关注评级机构家数大于 10 家（含 10 家），且增持金额上下限均值占最新

公告日市值比例大于 1%的新集能源、万润股份、兴发集团、乐歌股份。 

公司回购：建议关注评级机构家数大于10家（含10家）且回购比例较大，预计回购金额上

下限均值占预案日市值比例大于1%的上市公司，以及其中回购进度处于董事会预案阶段的

健盛集团、海泰新光、三诺生物、国邦医药、广州酒家、华明装备和九洲药业。 

六、风险提示 

建议关注市场短期波动风险和上市公司业绩不及预期的风险。 
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投资评级说明 

行业评级 以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 看    好： 行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上 

 中    性： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%~＋10%以上 

 看    淡： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下 

公司评级 以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对于沪深 300 指数表现＋20％以上 

 增    持： 相对于沪深 300 指数表现＋10％~＋20％ 

 中    性： 相对于沪深 300 指数表现－10％~＋10％之间波动 

 减    持： 相对于沪深 300 指数表现－10％以下 

 

办公地址 

[Table_Contact] 石家庄 上海 

河北省石家庄市长安区跃进路 167 号源达办公楼 上海市浦东新区峨山路91弄100号陆家嘴软件园2号楼701

室 
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