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T -— 22.73%27. 78% 21. 27%25. 99% 7. 33%-8. 96% 5. 44%6. 65%
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T -— 50. 87% -17.50% 1.01% 11. 06%
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	表1：相关乳制品反补贴案数据表
	图1：2008年至今国内原奶价格周期总览
	图2：国内原奶价格目前仍处于现金成本附近
	图3：国内头部奶牛养殖企业成母牛占比情况(%)

	表2：奶酪、稀奶油、黄油等深加工产能在扩张，预计2026年将进入陆续投产阶段
	图4：进口大包粉目前已不具备性价比
	图5：2025年春节后，国内原奶和牛肉价格走势背离明显，历史罕见
	图6：“肉奶比”在2025年春节后快速攀升至历史高位，后续奶牛淘汰或加速


