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一、市场分析 放量调整 情绪低迷

1、市场综述

周五市场全天低开低走，创业板指领跌，沪指失守 3400 点。沪深两市

全天成交额 1.55 万亿，较上个交易日放量 1093 亿。

盘面上，市场热点较为杂乱，个股跌多涨少，全市场超 4200 只个股下

跌。从板块来看，深海科技概念股再度爆发，神开股份等 10 余股涨停。

中药股震荡走强，华森制药涨停。

下跌方面，机器人概念股集体大跌，襄阳轴承等多股跌停；算力概念股

震荡走低，福鞍股份跌停。

板块方面，深海科技、风电、中药、钢铁等板块涨幅居前，机器人、华

为手机、AI 眼镜、半导体等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指跌 1.29%，深成指跌 1.76%，创业板指跌 2.17%。

〖资料来源：财联社 3 月 21 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3364.83 -1.29

深证成指 10687.55 -1.76

中小 100 6638.96 -1.95

创业板指 2152.28 -2.17

沪深 300 3914.7 -1.52

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 41985.35 0.08

纳斯达克 17784.05 0.52

标普 500 5667.56 0.08

英国富时 100 8646.79 -0.63

日经 225 37673.09 -0.01

恒生指数 23689.72 -2.19

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.2535 -0.07

欧元兑美元 1.0835 0.19

美元兑日元 149.6543 0.23

英镑兑美元 1.293 0.11

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 68.33 0.07

COMEX 黄金 3028.2 0.23

综合铜 03 9852 -0.85

COMEX 白银 33.615 0.39
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2、数据揭秘：

财联社 3月 21 日电，截至 3 月 20 日，上交所融资余额报 9769.26 亿元，较前一交易日增加 19.28 亿元；深交所融资

余额报 9575.46 亿元，较前一交易日增加 2.7 亿元；两市合计 19344.72 亿元，较前一交易日增加 21.98 亿元。

〖资料来源：财联社 3 月 21 日电〗

3、投顾观点：

上周五市场放量下跌，绝大多数个股下跌，亏钱效应明显扩散，尤其是机器人为首的近期热门方向成为了领跌的主力，

海洋经济逆势走强保持了持续性，后续能否成为新的主线需进一步确认强度。目前时间上来到了业绩披露窗口，部分

高位热门标的面临业绩证伪风险，低位高股息、绩优标的成为了市场避险的方向，当前宜控制仓位静待情绪企稳。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

机器人

据媒体报道，在刚刚结束的 2025 年 RoboCup 德国公开赛成人组决赛中，来自中国的清华火神以 9:0 的绝对优势战胜

东道主德国 Sweaty，强势夺冠。RoboCup 是机器人领域的国际性赛事，每年吸引超过 60 个国家和地区的队伍参与，

在机器人和人工智能领域具有广泛的影响力。

上海证券指出，近期国内外产业端迎来密集催化，产业潮起入局者明显增多，国内华为、字节、比亚迪、小米、广汽、

蚂蚁等车企、科技厂商纷纷加码具身智能，海外特斯拉、1X、Figure AI 等加速商业化量产步伐，DeepSeek 人工智能

公司的涌现推动通用机器人大模型的发展，助力人形机器人实现具身智能，人形机器人产业链进入“百花齐放，百家

争鸣”阶段，目前人形机器人进入工业场景，已经成为国内外确定性较高的应用趋势，人形机器人商业化落地可期，

建议关注受益的国内零部件厂商，后续建议关注人形机器人产业链相关事件催化。

〖资料来源：财联社 2025-3-21〗
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二、重点新闻

新闻 评述

阿里云将进行该领域孵化计划生

态伙伴招募

阿里云将于 3月 21日举行 AI 火花大会，主题为"通情达义，智玩共生，

玩具行业的‘智’变方程式"，根据会议议程，将进行 AI 玩具孵化计划

生态伙伴招募。

国盛证券分析称，随着海内外各大科技厂商的大模型能力不断提升，大

模型的应用发展也到了 AI Agent 新阶段。AI Agent 落地的典型场景在 C

端可赋能各种硬件智能终端，如 AI眼镜、AI玩具、智能家居等。相关数

据显示，2024 年 AI 玩具市场规模已达 181 亿美元，预计到 2033 年，该

领域全球市场规模将增长至 600 亿美元。

行业巨头宣布最快今夏提供无人

打车服务

据媒体报道，美国第二大网约车公司 Lyft 周四表示，计划“最快在今年

夏天”在其平台上提供无人驾驶车辆。Lyft 认为，随着自动驾驶出行日

益普及，人类驾驶员将转向车队管理等其他工作。

随着 AI 大模型和大数据技术的突破，智能座舱和自动驾驶技术的应用正

在深刻改变着汽车行业的格局。东吴证券表示，Deepseek 有望推进“智

驾平权”加速。借助 Deepseek 模型及其算法优化技术，车端算力需求有

望下降，从而降低车端智驾芯片部署成本。此外，Deepseek 也为提升算

力利用率打开了思路，有望推进云端大模型训练成本下降，将进一步推

进中阶智驾下放。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历

华龙证券

内参供稿人信息

板块 姓名 执业资格证编号

一、市场分析 麦合木提·木卡热甫 S0230621070002

二、重点新闻 —— ——

三、昨日涨停复盘 丁佳佳 S0230622040006

四、未来大事提醒 姚浩然 S0230623030002

联系地址：甘肃省兰州市城关区东岗西路 638 号华龙证券

联系电话：0931-4890003

网址：www.hlzq.com

http://www.hlzq.com

