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一、市场分析 缩量震荡 继续观察

1、市场综述

周二市场全天震荡调整，三大指数小幅下跌。沪深两市全天成交额 1.26

万亿，较上个交易日缩量 1925 亿。

盘面上，市场热点较为杂乱，个股跌多涨少，全市场超 2700 只个股下

跌。

从板块来看，可控核聚变概念股逆势大涨，兰石重装等 10 余股涨停。

化工等周期板块表现活跃，山东海化等涨停。

下跌方面，算力概念股持续调整，深海科技概念股展开调整。

板块方面，可控核聚变、化工、煤炭、养殖等板块涨幅居前，算力、深

海科技、AI 语料、AI 眼镜等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指跌 0.00%，深成指跌 0.43%，创业板指跌 0.33%。

〖资料来源：财联社 3 月 25 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3369.98 0

深证成指 10649.08 -0.43

中小 100 6637.13 -0.36

创业板指 2145.48 -0.33

沪深 300 3932.3 -0.06

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 42587.5 0.01

纳斯达克 18271.86 0.46

标普 500 5776.65 0.16

英国富时 100 8663.8 0.3

日经 225 38043.15 0.7

恒生指数 23344.25 -2.35

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.2655 0

欧元兑美元 1.079 -0.02

美元兑日元 149.9415 0.02

英镑兑美元 1.2944 -0.01

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 69.26 0.38

COMEX 黄金 3025.3 -0.02

综合铜 03 10094.5 1.39

COMEX 白银 34.215 0.08
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2、数据揭秘：
截至 3 月 24 日，上交所融资余额报 9697.86 亿元，较前一交易日减少 18.69 亿元；深交所融资余额报 9451.36 亿元，

较前一交易日减少 37.22 亿元；两市合计 19149.22 亿元，较前一交易日减少 55.91 亿元。

〖资料来源：财联社 3 月 25 日电〗

3、投顾观点：
指数震荡整理，两市成交额再度缩量，三大指数均小幅下跌。从沪指日线级别看，指数围绕 30 日均线附近震荡，虽

然指数整体跌幅不大，但个股的亏钱效应依旧明显，短期进入风格再平衡阶段，资金偏好防御性板块，化工、电力等

周期股反复活跃，高位题材均陷入调整，指数走势偏弱，继续控制仓位，观察为主。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

氢能

绿电成本下降+用氢能力提升，夯实我国氢能应用基础：成本侧，光伏组件价格显著下降推动绿电成本下降，最终导

致绿氢制备成本下降，我国氢能应用开始具备发展基础。需求侧，氢在化工、钢铁等领域中的应用属于创新型新技术，

成熟应用依赖技术提升。2025 年随着绿电成本下降，结合氢能制、储、输、用全链条发展的标准体系建立完毕以及

终端用氢能力提升，我国氢能产业化有望在 2025-2026 年迎来突破。在国内外需求引导之下，氢能工业、航运需求有

望提升，绿氢制备是绿氢产业链的核心，具备成本优势及技术优势的电解槽制备厂商有望受益。

〖资料来源：财联社 2025-3-25〗
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二、重点新闻

新闻 评述

vivo博鳌现场官宣成立vivo机器

人 Lab，为用户创造更好生态体验

博鳌亚洲论坛 2025 年年会期间，vivo 官宣成立 vivo 机器人 Lab，正式

进军机器人行业。vivo 方面表示，布局机器人赛道与 vivo 深耕手机行业

的能力积累高度匹配，同 vivo 产业共荣的经营理念高度契合。vivo 将通

过人工智能与影像两大技术驱动，专注于机器人“大脑”和“眼睛”的

技术研发，并期待与机械系统领域的产学研伙伴探索合作，为产业发展

注入蓬勃动力。vivo 入局机器人，机器人领域或将开启千亿级估值空间，

后续带来的产业合作协同效应和市场机会值得关注。 当前各地正大力促

进机器人产业创新发展，年内众多 A股公司也加速跑步进入机器人领域，

机器人被视为 2025 年资本市场最值得重视的方向之一，视觉传感器、显

示面板在内的零部件供应、系统集成与软件服务、人工智能算法与模型

开发等产业链关键环节均有望受益。

控产开始！龙头钢厂确认粗钢减

产 10%，机构称未来钢铁行业有望

稳中趋好

据媒体报道，有消息称，多家新疆钢铁企业日前开始实施减产措施。记

者从八一钢铁相关部门确认了这一消息，营销中心已收到减产通知文件。

但据公司人士称，不清楚自治区内其他钢铁企业是否也采取了类似的减

产措施。

信达证券研报指出，未来钢铁行业产业格局有望稳中趋好，叠加当前部

分公司已经处于价值低估区域，现阶段仍具结构性投资机遇，尤其是拥

有较高毛利率水平的优特钢企业和成本管控力度强、具备规模效应的龙

头钢企，未来存在估值修复的机会。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历
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