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一、市场分析 延续震荡 情绪修复

1、市场综述

周三市场全天窄幅震荡，三大指数小幅下跌。沪深两市全天成交额 1.15

万亿，较上个交易日缩量 1040 亿。

盘面上，市场热点较为杂乱，个股涨多跌少，全市场超 3500 只个股上

涨。从板块来看，化工、养鸡等周期股集体走强，海利得等涨停。机器

人、工业母机表现活跃，秦川机床等多股涨停。光伏概念股展开反弹，

亿晶光电涨停。

下跌方面，银行股展开调整，招商银行跌超 5%。

板块方面，化纤、养鸡、工业母机、光伏设备等板块涨幅居前，油气、

银行、煤炭、电力等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指跌 0.04%，深成指跌 0.05%，创业板指跌 0.26%。

〖资料来源：财联社 3 月 26 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3368.7 -0.04

深证成指 10643.82 -0.05

中小 100 6652.2 0.23

创业板指 2139.9 -0.26

沪深 300 3919.36 -0.33

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 42454.79 -0.31

纳斯达克 17899.01 -2.04

标普 500 5712.2 -1.12

英国富时 100 8689.59 0.3

日经 225 37741.62 -0.75

恒生指数 23483.32 0.6

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.277 -0.03

欧元兑美元 1.0747 -0.06

美元兑日元 150.5518 -0.04

英镑兑美元 1.2882 -0.05

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 69.81 0.23

COMEX 黄金 3026.7 0.14

综合铜 03 9907 -2.03

COMEX 白银 34.23 0.02
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2、数据揭秘：

截至 3 月 25 日，上交所融资余额报 9689.43 亿元，较前一交易日减少 8.43 亿元；深交所融资余额报 9432.93 亿元，

较前一交易日减少 18.43 亿元；两市合计 19122.36 亿元，较前一交易日减少 26.86 亿元。

〖资料来源：财联社 3 月 26 日电〗

3、投顾观点：

指数延续窄幅震荡，两市成交额再度缩量，三大指数小幅下跌。从沪指日线级别看，指数围绕 30 日均线震荡，市场

亏钱效应有一定的下降，化工股延续活跃，机器人概念股展开反弹，短线情绪方向迎来一定的修复，但从修复力度来

看依然较弱，做好风险控制的前提下寻找低位补涨机会。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

化工原料

溴素是重要的化工原料，在阻燃剂、制冷剂、医药、农药、染料及石油钻井等领域均有应用。溴系阻燃剂是溴素用量

最大的产业，使用量占国内溴素总用量的六成以上。我国溴素资源十分短缺，主要分布在山东省莱州湾的地下卤水中。

近年来，山东卤水水位和品位下降很快，有效产能不断收缩，因此我国溴素高度依赖进口，进口量由 2021 年的 6.3

万吨提升至 2024 年的 7.7 万吨，依存度由 47.3%提升至 56.8%。

据百川盈孚，当前我国溴素企业虽开工稳定，但溴含量尚未恢复正常水平，产量偏低，企业整体库存水平不高，而进

口溴素到货延期，且仍未得到补充。近期马士基、赫伯罗特、达飞、MSC 已接连宣布 4 月的运价调整计划，同时考虑

到溴素属于危化品，对运输和储存规范较高，或进一步增加供应链成本。原材料长期涨价叠加运费存在上涨预期，在

溴资源紧缺且我国高度依赖进口的背景下，溴素涨价支撑力度或可持续。

〖资料来源：财联社 2025-3-26〗
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二、重点新闻

新闻 评述

全球首款！我国科学家研制出电

池供电的可穿戴脑机接口设备

据媒体报道，从中国科学院自动化研究所获悉，该所脑网络组与脑机接

口北京市重点实验室近日成功研发出全球首款电池供电的可穿戴阈上重

复经颅磁刺激设备（rTMS），相关成果已发表在国际学术期刊《自然·通

讯》上。

根据预测，2023 年全球市场规模达 19.8 亿美元，预计 2028 年将突破 60

亿美元，五年复合年增长率 25.22%。中信建投证券指出，脑机接口产业

链上中游的技术进步带来下游应用端不断突破，近年来国内外在运动恢

复、语言沟通、听力重建等医疗领域的研究不断出现里程碑式成果。在

技术革新和政策红利催化下，国内脑机接口公司有望逐步实现商业化应

用。

快手可灵 AI 开始赚钱了，AI 服务

用户已超 500 万

在各个互联网大厂还在探索 AI 的商业化场景时，快手可灵 AI 已经开始

赚钱了。3月 25 日，快手发布 2024 年 Q4 及全年业绩显示，全年总营收

同比增长 11.8%至 1269 亿元，全年经调整净利润同比增长 72.5%达 177

亿元。其中，可灵 AI 自商业化以来到今年 2月累计营业收入超 1亿元。

快手 CEO 程一笑曾透露，可灵 AI服务用户已超 500 万，商业化单月流水

超千万，2025 年预计会大幅增长。

目前国内 AI视频模型应用的网页版访问量增长较快、优势显著。其快速

发展与应用赋能广告营销、影视、游戏等传媒板块，加快实现行业降本

增效及内容资产价值重估。中信证券认为，文生视频行业发展自 Sora 发

布后明显加速，新一代视频生成模型的架构范式已经形成，新架构模型

性能提升显著，模型产品百花齐放料将为赋能应用场景提供丰富可能，

看好与生产场景相结合的视频创意工具行业受益于文生视频模型性能提

升。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历
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网址：www.hlzq.com
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板块 姓名 执业资格证编号

一、市场分析 麦合木提·木卡热甫 S0230621070002

二、重点新闻 —— ——

三、昨日涨停复盘 丁佳佳 S0230622040006

四、未来大事提醒 姚浩然 S0230623030002


