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一、市场分析 震荡调整 寻求支撑

1、市场综述

上周五市场全天震荡调整，创业板指领跌。沪深两市全天成交额 1.12

万亿，较上个交易日缩量 717 亿。

盘面上，市场热点较为杂乱，个股跌多涨少，全市场超 4300 只个股下

跌。

从板块来看，黄金股逆势大涨，西部黄金涨停。AI 应用股展开反弹，

上海电影涨停。大金融股盘中异动，新力金融涨停。

下跌方面，化工股集体调整。板块方面，贵金属、影视、多元金融、创

新药等板块涨幅居前，草甘膦、化学原料、化肥、风电等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指跌 0.67%，深成指跌 0.57%，创业板指跌 0.79%。

〖资料来源：财联社 3 月 31 日收评〗
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3351.31 -0.67

深证成指 10607.33 -0.57

中小 100 6647.84 -0.58

创业板指 2128.21 -0.79

沪深 300 3915.17 -0.44

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 41583.9 -1.69

纳斯达克 17322.99 -2.7

标普 500 5580.94 -1.97

英国富时 100 8658.85 -0.08

日经 225 35781.86 -3.61

恒生指数 23426.6 -0.65

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.2709 0.04

欧元兑美元 1.0791 -0.1

美元兑日元 151.2025 0.11

英镑兑美元 1.2943 -0.05

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 69.22 -0.2

COMEX 黄金 3121.9 0.24

综合铜 03 9783 -0.01

COMEX 白银 34.965 0.43
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2、数据揭秘：

截至 3 月 27 日，上交所融资余额报 9684.18 亿元，较前一交易日减少 10.56 亿元；深交所融资余额报 9412.26 亿元，

较前一交易日减少 21.94 亿元；两市合计 19096.44 亿元，较前一交易日减少 32.5 亿元。

〖资料来源：财联社 3 月 28 日电〗

3、投顾观点：

指数震荡调整，市场情绪比较低迷，两市成交量持续萎缩。从沪指日线级别看，指数再度向下调整，化工股逐步走弱，

热点方向也接近熄火状态，在持续的亏钱效应下，可操作性机会相对较少，股指继续向下寻求支撑，弱势环境下多看

少动，等待企稳。

〖资料来源：投顾观点基于均线理论，指标理论，技术分析可能具有滞后性，过往业绩不代表其未来表现，投资有风

险，入市需谨慎。〗

4、概念热点

智能眼镜

AI 的发展，给 2025 年的智能眼镜市场带来了全新的想象：通过 AI 大模型的赋能，智能眼镜可以实现更自然的人机

交互方式，也可以拓展出更丰富的应用场景。比如，加上显示模块后，“AI+AR”眼镜可以实现实时翻译、AR 导航等

全新玩法。

近期，国内以雷鸟、Rokid 为代表的产品在政府活动、信通院、官方媒体及产业协会等层面频繁亮相发声；Rokid 与

蓝思科技达成深度战略合作；XREAL、晶盛机电、龙旗科技与鲲游光电四家企业正式签署《AI/AR 产业链战略合作协

议》；传音控股联合莫界科技推出 TECNOAIGlasses（AI 拍摄）和 AIGlassesPro（AI+树脂光波导+单绿）。同时，上

海市将 XR/AI 眼镜纳入消费品以旧换新补贴范围。这一系列举措正推动产品在消费者视野中逐步实现破圈。

〖资料来源：财联社 2025-3-28〗
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二、重点新闻

新闻 评述

工信部等三部门发文称重点培育

智能穿戴等消费端场景

据媒体报道，近日，工业和信息化部、教育部、市场监管总局印发轻工

业数字化转型实施方案的通知。深化人工智能赋能应用。支持家电、家

具、照明等行业骨干企业，基于特定场景开展数据模型开发、应用测试

验证，在智能制造、智能家居等领域打造一批人工智能技术应用场景。

鼓励行业协会、科研院所等组织推广人工智能技术场景化应用，重点培

育协同设计、智能生产、在线检测、预防性维护、智慧营销等生产端场

景和智能家居、智能穿戴、智能骑行、智慧养老等消费端场景。基于人

工智能技术开展轻工业领域产业链供应链分析诊断，加强跨区域产业链

合作，提升重要产业链供应链韧性和安全水平。

万联证券表示，此前中办、国办印发的《提振消费专项行动方案》着重

强调开展“人工智能+”行动，加速推动智能穿戴等新技术新产品开发与

应用推广，开辟高成长性消费新赛道，并推动大宗耐用消费品绿色化、

智能化升级，实施数码产品的购新补贴。智能穿戴作为高成长性消费新

赛道，市场潜力凸显。

阿里开源首个全模态大模型，全

模态大模型在产业上的广泛应用

成为可能

近日，阿里宣布开源 Qwen2.5-Omni，这是通义系列模型中首个端到端全

模态大模型。据阿里介绍，Qwen2.5-Omni 可同时处理文本、图像、音频

和视频等多种模态数据的输入，并实时生成文本与自然语音合成输出。

相较于 GPT-4o、 Gemini-1.5-Pro 等数千亿参数的闭源大模型，

Qwen2.5-Omni 仅有 70 亿参数。阿里表示，这让全模态大模型在产业上的

广泛应用成为可能。即便在手机上，也能部署和应用 Qwen2.5-Omni 模型。

与 之 相 对 的 是 ， 据 安 卓 领 域 专 家 MishaalRahman 在 垂 类 网 站

AndroidAuthority 发布的文章，谷歌证实，下周起谷歌将开始完全在内

部分支机构闭门开发安卓操作系统，此举是为了简化安卓操作系统的开

发。

华创证券表示，AI 时代的开源大模型重塑云需求，阿里恰逢其时。短期

看，DeepSeek-R1 的开源带来了大模型“平权”，也造成短期算力需求的

外溢，大模型的高访问量推升云端调用需求；中长期看，互联网云将在

“云计算+大模型+应用场景”三个维度角逐。其认为，PaaS 能力会是 AI

时代云厂商的胜负手，撬动云厂商新的成长曲线和竞争环境。阿里云作

为国内 IaaS+PaaS 市占率第一的云服务商，同时拥有自研的一梯队大模

型底座和互联网时代积累的广泛应用场景，是国内“AI+云”发展的领航

者，具备无法替代的生态价值，有望成为本轮中国 AI资产估值修复的标

杆。
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三、涨停复盘

四、未来大事提醒

资料来源：iFind 股市日历



以上信息由华龙证券整理公布，报告版权属华龙证券股份有限公司所有。本内参所载相关数据和信息来源于万得终端和公开资料，不

构成具体投资建议，仅供投资者参考。据此操作，风险自负。本内参风险等级为中风险，适合稳健型以上投资者参考（所涉及创业板

股票适合积极型及以上投资者参考）。

- 5 -

华龙证券

内参供稿人信息

板块 姓名 执业资格证编号

一、市场分析 麦合木提·木卡热甫 S0230621070002

二、重点新闻 —— ——

三、昨日涨停复盘 丁佳佳 S0230622040006

四、未来大事提醒 姚浩然 S0230623030002

联系地址：甘肃省兰州市城关区东岗西路 638 号华龙证券

联系电话：0931-4890003

网址：www.hlzq.com

http://www.hlzq.com

