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	表1：美国加征对等关税国家及税率一览
	对美国经济影响：关税带动制造业回流相对“理想化”，美国经济存在滞胀风险
	白宫声明重点强调了加征关税的目的之一即平衡美国商品贸易逆差，促进制造业回流美国。但目前来看，美国制造
	图1：美国制造业就业占比极低
	图2：美国制造业对产出贡献极低

	通货膨胀方面，特朗普加征关税一定程度增加本土制造商的进口成本，进一步助长商品通胀。美国通胀压力难言缓
	经济增长方面，特朗普加征关税带来的成本增加恐冲击居民消费需求。消费是疫情后美国经济韧性的主要支撑，但
	图3：美国居民收入增长弱于支出增长
	图4：美国居民超额储蓄已经耗尽
	图5：美国居民权益类资产配置占比较高

	对美国货币政策影响：美联储大概率延后降息
	从经济基本面来看，关税增加导致美国进口成本显著增加，这将对美国通胀产生直接影响，但是关税因素对经济增
	从美联储货币操作风格来看，美联储在3月会议声明中新增了“经济前景的不确定性增加”，并强调更多关注经济
	图6：美联储3月点阵图
	图7：期货市场反映2025年美联储降息概率
	图8：中国对美国出口金额占比一览


