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核心观点

n 海外ESG热点事件：全球在ESG领域的政策和投资持续推进，但挑战与机遇并存。日本发布了首个符合国际可持续准则
委员会标准的报告指南，推动企业在年度报告中增加可持续发展相关信息。法国的《国家气候适应计划》提出了52项
措施应对气候变化，而美国环保署则撤销了多项环境法规，以减轻企业负担。德国的财政方案和东京的碳信用交易则
展示了绿色金融在推动可持续发展中的作用。此外，美国拒绝联合国可持续发展目标，反映了不同国家在可持续发展
路径上的分歧。

n 中国ESG热点事件：2025年3月，中国从区域协同与顶层设计双向发力，系统构建ESG发展格局。区域层面，深圳通过
制定大湾区ESG标准体系及科技赋能，引领区域绿色转型；上海依托《碳排放管理办法》推动低碳发展；京津冀地区
以可再生能源电力证书市场化改革为突破口，深化绿色能源应用。国家战略层面，国家能源局发布《关于促进可再生
能源绿色电力证书市场高质量发展的意见》，推动绿证进入高质量发展新阶段；财政部制定印发《清洁能源发展专项
资金管理办法》，为能源清洁低碳转型提供了政策依据和资金保障。

n ESG基金：25年一季度，随着市场情绪的回暖，市场投资者对于ESG基金购买的总体规模相较于2024年末增加284.04亿
元。纯ESG和公司治理主题基金收益可观。

n 国内ESG基金本月业绩：国内ESG基金普遍为正收益，2025年3月，国内ESG基金大部分取得正收益，收益平均数及中位
数分别为0.59%和0.51%，其中偏股混合型基金涨幅相对较大。

n 学术前沿：Chen等（2023）回顾了人工智能在缓解气候变化不利影响方面的最新研究和应用，其发现人工智能可以通
过多种方式帮助缓解气候变化，例如提高极端天气事件的预测能力、构建节能和绿色的智能建筑、实施高效和精确的
可持续森林管理实践以减少森林砍伐、提供智能废物管理系统以及发展韧性城市。Qin等（2022）以《绿色信贷指引》
作为绿色金融政策，考察绿色信贷的实施是否促进了低碳经济的发展，并采用双重差分法（DID）估算了绿色信贷的
减排效果。研究发现，绿色金融政策有效地降低了高污染、高耗能行业的污染和能源消耗。

n 风险提示：(1)海外低碳经济发展过程中遇到波折；(2)全球经济增长和低碳环保间权衡取舍对ESG投资节奏的短期扰
动
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2025年3月海外ESG热点事件回顾

n 全球在ESG领域的政策和投资持续推进，但挑战与机遇并存。日本发布了首个符合国际可持续准则委员会标准的报告指南，推
动企业在年度报告中增加可持续发展相关信息。法国的《国家气候适应计划》提出了52项措施应对气候变化，而美国环保署则
撤销了多项环境法规，以减轻企业负担。德国的财政方案和东京的碳信用交易则展示了绿色金融在推动可持续发展中的作用。
此外，美国拒绝联合国可持续发展目标，反映了不同国家在可持续发展路径上的分歧。

图：海外ESG热点梳理

资料来源：万得，国信证券经济研究所整理
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2025年3月国内ESG热点事件回顾
n 2025年3月，中国从区域协同与顶层设计双向发力，系统构建ESG发展格局。区域层面，深圳通过制定大湾区ESG标准体系及科技赋能，引领区域绿色转

型；上海依托《碳排放管理办法》推动低碳发展；京津冀地区以可再生能源电力证书市场化改革为突破口，深化绿色能源应用。国家战略层面，国家能
源局发布《关于促进可再生能源绿色电力证书市场高质量发展的意见》，推动绿证进入高质量发展新阶段；财政部制定印发《清洁能源发展专项资金管
理办法》，为能源清洁低碳转型提供了政策依据和资金保障;证监会于近期发布了修订后的《上市公司信息披露管理办法》，助推上市公司质量提升。

图：国内ESG热点梳理

资料来源：万得，国信证券经济研究所整理
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图：《清洁能源发展专项资金管理办法》的主要内容

资料来源：财政部，国信证券经济研究所整理

《清洁能源发展专项资金管理办法》发布

n 近日，财政部制定印发《清洁能源发展专项资金管理办法》(以下简称《办法》)，以促进清洁能源开发利用，推进能源清
洁低碳转型，保障国家能源安全，根据《办法》，清洁能源发展专项资金，是指通过中央一般公共预算安排，用于支持可
再生能源、清洁化石能源以及化石能源清洁化利用等能源清洁开发利用的专项资金。专项资金实行专款专用，专项管理。
专项资金实施期限为2025年至2029年，到期后按照规定程序申请延续。

n 专项资金支持范围包括下列事项：清洁能源重点关键技术示范推广和产业化示范；清洁能源规模化开发利用及能力建设；
清洁能源公共平台建设；清洁能源综合应用示范；党中央、国务院交办的关于清洁能源发展的其他重要事项。
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图：《关于促进可再生能源绿色电力证书市场高质量发展的意见》的重点工作内容

资料来源：国家发改委官网，财联社官网，万得，国信证券经济研究所整理

n 2025年3月17日，国家发展改革委等部门联合印发《关于促进可再生能源绿色电力证书市场高质量发展的意见》（发改
能源〔2025〕262号），首次明确绿证市场阶段性发展目标，并从稳定市场供应、激发消费需求、完善交易机制、拓展
应用场景、推动应用走出去等方面出发，全面激发绿色电力消费需求。

n 《意见》首次明确对钢铁、有色、建材等高碳行业及数据中心实施绿证强制消费，分阶段目标与精准施策，通过“强制
约束+市场激励+技术赋能”的组合拳，构建绿证市场的完整闭环，是中国抢占全球绿色规则制定权、推动新质生产力发
展的关键布局未来需重点关注地方实施细则、绿电-储能协同创新及国际协作进展，实现环境价值向经济价值的转化。

《关于促进可再生能源绿色电力证书市场高质量发展的意见》发布

稳定绿证
市场供给

建立按月批量自动核发绿证机制，原则上当月完成上个月电量对应绿证核发提升绿色电力交易规模，健全绿证核销机制，
推动绿证在更大范围内优化配置。

激发绿证
消费需求

建立强制消费与自愿消费相结合的绿证消费机制，依法稳步推进绿证强制消费，逐步提高绿色电力消费比例并使用绿证核
算。加快提升钢铁、有色、建材、石化、化工等行业企业和数据中心的绿色电力消费比例，到2030年原则上不低于全国可
再生能源电力总量消纳责任权重平均水平；国家枢纽节点新建数据中心绿色电力消费比例在80%基础上进一步提升健全绿
证自愿消费机制，拓展绿证自愿消费场景。完善金融财政支持政策等举措。

完善绿证
交易机制

健全绿证价格形成机制，加强绿证价格监测，研究建立绿证价格指数，引导绿证价格在合理水平运行。优化绿证交易机制，
推动发用双方签订绿证中长期购买协议，支持代理机构参与分布式新能源发电项目绿证核发和交易。完善绿色电力交易机
制，推进多年、年度、月度以及月内绿色电力交易机制建设，鼓励发用双方签订多年期购买协议。

拓展绿证
应用场景

建立基于绿证的绿色电力消费核算机制，完善绿色电力消费统计排名维度和层级。制定绿色电力消费认证相关技术标准、
规则、标识，推进认证结果在相关领域的采信和应用。推动绿证与其他机制有效衔接，推动将绿色电力消费要求纳入重点
用能和碳排放单位节能降碳管理办法，强化绿证在重点产品碳足迹核算和产品碳标识中的应用。

推动绿证
应用走出去

统筹做好国际标准和国内标准编制，推动我国绿色电力消费标准用于国际绿色电力消费核算与认证，加快绿色电力消费国
际标准编制在政府间机制性对话中将绿证作为重要议题，支持各类机构及企业开展绿证交流与合作，引导贸易伙伴认可中
国绿证。鼓励各地，特别是京津冀、长三角、粤港澳大湾区等绿证需求较多的地区探索设立绿证绿电服务中心。
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国内ESG基金规模及资金流动情况

图：国内ESG基金总规模变动情况(亿元)

资料来源：万得，国信证券经济研究所整理   注：截至2025年3月27日

图：国内ESG基金资金流动情况

n 根据wind ESG基金统计口径，截至2024年3月27日，国内现存660支ESG基金，最新可得规模为8219亿元，总体规模相较于2024
年末增加284.04亿元。

n 按投资主题分，纯ESG基金规模为498.58亿元，占比为6.07%；ESG策略基金规模为3660.77亿元，占比为44.54%；环境保护主
题基金规模为2259.88亿元，占比为27.50%；社会责任主题基金规模为1552.56亿元，占比为18.89%；公司治理主题基金规模
为247.02亿元，占比为3.01%。

n 2024年4季度，国内ESG基金单季度资金净流入为1120.35亿元。其中，纯ESG基金，ESG策略基金，环境保护主题基金、 社会
责任主题基金分别净流入9.5亿元、809.78亿元、192.55亿元、90.52亿元。

资料来源：万得，国信证券经济研究所整理
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国内ESG基金业绩分布

图：国内ESG基金业绩分布 图：业绩占优基金汇总

资料来源：万得，国信证券经济研究所整理

n 国内ESG基金普遍为正收益，2025年3月，国内ESG基金大部分取得正收益，收益平均数及中位数分别为0.59%和0.51%，其
中偏股混合型基金涨幅相对较大。

资料来源：万得，国信证券经济研究所整理 注：表中所涉及基金仅做统计汇总，不构成投资依据
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国内ESG基金表现复盘—万家战略发展产业A

图：2025年3月基金净值走势

资料来源： Wind，国信证券经济研究所整理 注：图中个股仅做统计汇总，不构成投资依据

图：基金配置风格、行业及风险评价

资料来源： Wind，国信证券经济研究所整理

ü 超配基础材料、工业
ü 低配消费、信息技术
ü 持仓偏好大盘股

风险收益指标

基
本
资
料

基金品牌 万家基金

基金规模 10.38元

3月收益 9.69%

超配行业 基础材料、工业

基金风格 中盘

n 基金业绩：该基金业绩较好，3月份收益率为9.69%，相对沪深300超额收益8.26%
n 持仓风格：该基金偏好大盘股
n 重仓行业：基金重仓行业为基础材料和工业
n 重仓股票：该基金持仓较为集中，重仓前十个股占比为59.09%
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国内ESG基金表现复盘—招商社会责任A

图：2025年3月基金净值走势

资料来源： Wind，国信证券经济研究所整理 注：图中个股仅做统计汇总，不构成投资依据

图：基金配置风格、行业及风险评价

资料来源： Wind，国信证券经济研究所整理

ü 超配房地产、信息技术
ü 低配材料、医疗保健
ü 持仓偏好中盘股

风险收益指标

基
本
资
料

基金品牌 招商基金

基金规模 10.08亿元

3月收益 7.25%

超配行业 工业

基金风格 房地产、信息技术

n 基金业绩：该基金业绩较好，3月份收益率为7.25%，相对沪深300超额收益6.12%
n 持仓风格：该基金偏好中盘股
n 重仓行业：基金重仓行业为房地产、信息技术
n 重仓股票：该基金持仓较为集中，重仓前十个股占比为55.72%
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图：人工智能在减少气候变化影响中的应用

资料来源：Chen, Lin, et al. "Artificial intelligence-based solutions for climate change: a review." 
Environmental Chemistry Letters 21.5 (2023): 2525-2557.，国信证券经济研究所整理

基于人工智能的气候变化解决方案
n 在对抗气候变化带来的影响时，人工智能（AI）可以成为新锐武器，在能源、交通、农业等十大领域开辟绿色战场。

研究发现，AI可使制造业能耗降低30-50%，智能电网能减少10-20%的电费开支，而在交通领域，AI驱动的路线优化甚
至能削减60%的碳排放。此外，全球70%的天然气企业已采用AI技术提升天气预报精度，为能源调度装上“先知之眼”。

n 人工智能在能源效率方面应用广泛，包括碳捕获、储存和可再生能源预测。此外，人工智能还可以应用于优化交通系
统、精准农业和自然资源管理。该技术还被应用于能源高效的建筑设计与改造、天气预测以及工业流程优化。

图：AI+可再生能源:人工智能可以通过控制智能电表及时调整和控制每个部分的输入和输出功率

资料来源：Chen, Lin, et al. "Artificial intelligence-based solutions for climate change: a review." 
Environmental Chemistry Letters 21.5 (2023): 2525-2557.，国信证券经济研究所整理
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绿色信贷政策降低高污染高耗能行业增量碳排放

n 文章以《绿色信贷指引》作为绿色金融政策，

考察绿色信贷的实施是否促进了低碳经济的

发展，并采用双重差分法（DID）估算了绿色

信贷的减排效果。

n 研究发现，绿色金融政策有效地降低了高污

染、高耗能行业的污染和能源消耗。异质性

分析结果表明，绿色金融政策在东北地区影

响最大，其次是东部、中部和西部地区；绿

色金融政策在国有资本占比小、利润率小于

零的行业中效果更强。

图：绿色金融政策降低高污染高耗能行业增量碳排放的机制分析

资料来源：Qin, Jiahong, and Jianhua Cao. "Carbon emission reduction effects of green credit policies: empirical 
evidence from China." Frontiers in Environmental Science 10 (2022): 798072.，国信证券经济研究所整理
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风险提示

(1)海外低碳经济发展过程中遇到波折；

(2)全球经济增长和低碳环保间权衡取舍对ESG投资节奏的短期扰动。
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