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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报、月报 2025 年 12 月 30 日 

[Table_Title] 优必选再中标近 6000 万项目，云深

处科技启动 IPO 辅导 

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 12 月 21 日至 12 月 26 日，人形机器人概念指数上涨 4.61%，

相较沪深 300 指数跑赢 2.66pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机

器人概念指数上涨 73.16%，相较沪深 300 指数跑赢 51.25pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，安达智能周涨幅

最大（+43.82%），联创电子周跌幅最大（-5.26%)。 

 周度热点回顾 

政策端，外交部发言人林剑表示，2025 年“中国创新”成为了全球热

词，从人工智能大模型的横空出世，到人工智能与机器人深度融合，

中国的科技创新成果惊艳世界；北京市机器人产业协会将于近日成立，

协会由中国电子信息产业发展研究院（赛迪研究院）、北京人形机器人

创新中心有限公司等多家单位联合发起成立。 

产品技术迭代方面，12 月 26 日，优必选第 1000 台工业人形机器人

Walker S2 在柳州下线，标志着广西在人形机器人领域取得重要进展；

北京人形机器人创新中心近日正式开源面向具身小脑能力的 XR-1 模

型，以及为 XR-1等模型提供数据训练支持的 RoboMIND 2.0和 ArtVIP；

优必选中标惠州市惠阳区人形机器人大湾区数据采集中心项目，金额

达5962.015万元，中标产品全部为优必选工业人形机器人Walker S2。 

投融资方面，12 月 23 日，云深处科技启动 IPO 辅导，12 月 25 日，

云深处科技完成数亿元人民币 Pre-IPO 轮融资。 

重点公司方面，万凯新材控股孙公司轻镁智塑与关联方灵心巧手签署

《采购合同》，提供人形机器人手臂相关的轻量化零部件与结构件产品

以及人形组装服务；震裕科技全资子公司拟分别投资 10 亿元建设人

形机器人精密模组及零部件产业化和具身人形机器人驱动总成核心部

件等项目；国机精工拓展人形机器人用轴承，重点开发交叉滚子轴承

等高附加值产品；巨轮智能在互动平台表示，公司成立了适用于人形

机器人关节研发小组，成功研发出第一款单一摆线针轮型减速机。 

 周观点 

近日，优必选新中标惠州市惠阳区人形机器人大湾区数据采集中心项

目和呼和浩特市具身智能科技中心设备采购项目，中标金额分别为

5962 万元、7780 万元，总金额超 1.3 亿元。2025 年，优必选人形机

器人订单总金额已近 14 亿元，持续领跑全球人形机器人行业。12 月

26 日，优必选第 1000 台 Walker S2 在柳州机器人超级智慧工厂下

线，全年已实现了千台产能。预计 2026 年，优必选人形机器人年产

能将达万台规模。我们认为 2026 年跑马圈地，供给格局优化的趋势

愈发明显，建议关注订单黏性强的主机厂商。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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智能机器人产值目标，智元精灵 G2 机器人首发》2025.10.20 

《国元证券行业研究-人形机器人周报：Figure03 发布，优必

选再签 3000 万人形机器人大单》2025.10.13 
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1.周度行情回顾（2025.12.21-2025.12.26） 

2025 年 12 月 21 日至 12 月 26 日，人形机器人概念指数上涨 4.61%，相较沪深

300 指数跑赢 2.66pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨

73.16%，相较沪深 300 指数跑赢 51.25pct。      

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，安达智能周涨幅最大（+43.82%），

联创电子周跌幅最大（-5.26%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 
涨幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

跌幅 top10

（%） 

1 688125.SH 安达智能 43.82 1 002036.SZ 联创电子 -5.26 

2 301005.SZ 超捷股份 41.62 2 603121.SH 华培动力 -5.13 

3 603278.SH 大业股份 33.06 3 002059.SZ 云南旅游 -4.96 

4 300900.SZ 广联航空 32.44 4 002768.SZ 国恩股份 -4.41 

5 300503.SZ 昊志机电 30.03 5 301310.SZ 鑫宏业 -4.01 

6 002009.SZ 天奇股份 24.58 6 301488.SZ 豪恩汽电 -3.71 

7 301128.SZ 强瑞技术 22.70 7 002514.SZ 宝馨科技 -3.46 

8 688709.SH 成都华微 19.62 8 688251.SH 井松智能 -3.26 

9 000559.SZ 万向钱潮 19.46 9 920249.BJ 利尔达 -3.11 

10 688165.SH 埃夫特 18.79 10 300894.SZ 火星人 -2.60 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、外交部回应“中国在人形机器人领域优势突出”：科技创新成果惊艳世界 

财联社 12 月 26 日电，外交部发言人林剑主持例行记者会。记者提问，近日，摩根

士丹利发布《机器人年鉴》指出，中国在制造人形机器人领域优势突出，过去 5 年相

关专利量位列世界第一，并为全球供应链带来巨大成本优势。发言人对此有何评论？

林剑表示，2025 年“中国创新”成为了全球热词，中国创新指数排名首次跻身世界

前 10，拥有的全球百强创新集群数量连续三年位居各国之首。从人工智能大模型的

横空出世，到人工智能与机器人深度融合，中国的科技创新成果惊艳世界，创新让中

国经济保持稳健增长，也为世界经济复苏提供助力，增进各国民众的福祉。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2240946   

 

2、独家|北京市机器人产业协会将成立 由赛迪研究院等联合发起  

财联社 12 月 24 日电，记者独家获悉，北京市机器人产业协会将于近日成立。据悉，

协会由中国电子信息产业发展研究院（赛迪研究院）、北京人形机器人创新中心有限

公司等多家单位联合发起成立。协会将深入开展产业政策研究与行业数据分析，为企

业发展提供信息参考与决策支持；积极组织行业交流活动与展会，促进产业链合作与

市场拓展；推动机器人领域标准研究、专利池建设及相关标准制修订；搭建资源汇聚

与协作平台，全面赋能机器人产业发展，助力北京机器人行业应对挑战、把握机遇，
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实现健康与可持续发展。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2238528   

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、柳州优必选第 1000 台工业人形机器人下线 

财联社 12 月 26 日电，优必选第 1000 台工业人形机器人 Walker S2 在柳州下线。

自广西首台工业人形机器人 6 月下线以来，仅半年即实现从 1 到 1000 台的量产跨

越，标志着广西在人形机器人领域取得重要进展。Walker S2 高 1.76 米，具备拟人

行走与精细操作能力，支持自主换电，可全天候作业，搬运 15 公斤重物，完成多种

高难度动作，实现工业场景的类人全空间操作。目前该机器人已在东风柳汽生产线投

入物料搬运、投料等作业，未来将进一步拓展至更多工业制造场景。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2240756   

  

2、北京人形机器人创新中心开源具身小脑 XR-1 模型 

财联社 12 月 23 日电，北京人形机器人创新中心近日正式开源面向具身小脑能力的

XR-1 模型，以及为 XR-1 等模型提供数据训练支持的 RoboMIND 2.0 和 ArtVIP。其中，

XR-1 是国内首个且唯一通过具身智能国标测试的具身 VLA（视觉-语言-动作）大模

型。基于以上开源成果，能让机器人真正在各类应用场景中能干活、会干活，推动国

内具身智能行业迈向“全自主、更好用”的新阶段。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2237241   

 

3、优必选再中标近 6000 万大湾区项目 年度订单近 14 亿 

《科创板日报》22 日讯，日前，优必选中标惠州市惠阳区人形机器人大湾区数据采

集中心项目，金额达 5962.015 万元，中标产品全部为优必选工业人形机器人

Walker S2。2025 年，优必选人形机器人的订单总金额已近 14 亿元。此外，2025

年，优必选工业人形机器人产能超过 1000 台，交付超 500 台；预计到 2026 年，

工业人形机器人年产能将达万台规模。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2235928   

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、云深处科技完成数亿元人民币 Pre-IPO 轮融资 国家人工智能产业基金领投 

财联社 12 月 25 日电，在云深处科技 12 月 23 日启动 IPO 辅导后，12 月 25 日，

云深处科技完成数亿元人民币 Pre-IPO 轮融资。本轮融资，由国家人工智能产业基

金领投，某互联网大厂跟投。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2239589   
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2.4 重点公司公告 

1、万凯新材：控股孙公司与关联方灵心巧手签署业务合同 向后者提供人形机器人

手臂相关的轻量化零部件等 

财联社 12 月 24 日电，万凯新材(301216.SZ)公告称，公司控股孙公司轻镁智塑与

关联方灵心巧手签署《采购合同》，轻镁智塑向灵心巧手提供人形机器人手臂相关

的轻量化零部件与结构件产品以及人形组装服务，合同总金额为含税价人民币

1000 万元。同时，预计双方 2026 年度将发生同一类别关联交易 5000 万元。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2238916   

 

2、震裕科技：子公司拟分别投资 10 亿元建设人形机器人精密模组及零部件产业化

和具身人形机器人驱动总成核心部件等项目 

财联社 12 月 23 日电，震裕科技(300953.SZ)公告称，公司全资子公司苏州范斯特

与苏州科技城管理委员会签署战略合作意向书，计划投资不低于 10 亿元建设新能

源汽车驱动总成核心部件、低空飞行器驱动总成核心部件及具身人形机器人驱动总

成核心部件项目，即范斯特三期项目。此外，公司全资子公司宁波马丁具身机器人

科技有限公司与宁海县西店镇人民政府签署投资协议书，计划投资 10 亿元建设人

形机器人精密模组及零部件产业化项目。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2237998  

 

3、国机精工：拓展人形机器人用轴承 重点开发交叉滚子轴承等高附加值产品 

财联社 12 月 23 日电，国机精工(002046.SZ)发布投资者关系活动记录表公告称，

在轴承领域，推动空间执行部件更好服务我国商业航天发展，满足配套商业航天重

点主机需求；拓展人形机器人用轴承，重点开发交叉滚子轴承等高附加值产品。在

超硬材料领域，加速迈入金刚石功能化应用时代，优化金刚石铜复合材料、突破大

尺寸光学级金刚石产品。商业航天轴承、人形机器人轴承、金刚石散热片和金刚石

光学窗口片，这些产品，将成为公司塑造第二增长曲线的主力军。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2237525   

 

4、巨轮智能：XT 减速器已小批量应用于工业母机转台  

财联社 12 月 22 日电，巨轮智能在互动平台表示，公司成立了适用于人形机器人关

节研发小组，成功研发出第一款单一摆线针轮型减速机（XT），并进一步开展细化

和轻量化研发工作，为产品积极寻找应用场景。公司的 XT 减速器不仅做到了轻量

化，扭转刚度达到谐波减速器的 2 倍左右，同时精度也更优。目前已小批量应用于

工业母机转台，并计划搭载于如手术机器人等高端设备。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2236885   
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3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。
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