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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）特朗普“对等关税”落地；2）国家发改委推进信用

体系建设，助力民营中小微企业融资；3）沪深北交易所出台自律管理
规则，全面推进程序化交易监管。 

◼ 行业新闻：1）中国移动发布数字乡村升级行动，2025 年底行政村 5G 覆
盖率预计达 95%；2）国家发改委：国内汽、柴油价格每吨分别上涨 230

元和 220 元；3）3 月份部分热点城市房地产市场活跃度大幅提升。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 4 月 3 日，沪深 300 指数下跌 0.59%，
上证指数下跌 0.24%，A 股指数下跌 0.24%，创业板指数下跌 1.86%，
科创 50 指数下跌 0.46%。2）北证 A 股板块对比：截至 2025 年 4 月 3

日，北证 A 股成分股共 265 个，公司平均市值 26.89 亿，从流动性表现
来看，今日板块成交额达 207.65 亿，较上一交易日上涨 12.84%。 

◼ 公司公告：暂无。 

◼ 今日新股：暂无。 

风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及
预期等。  
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1.   资本市场新闻 

特朗普“对等关税”落地。北京时间 2025 年 4 月 3 日凌晨，美国总统特朗普在白

宫签署了两项关于所谓“对等关税”的行政令。根据该行政令，美国将对所有贸易伙伴

设立 10%的“最低基准关税”，并针对部分贸易伙伴征收更高关税。在对华关税方面，

美国消费者新闻与商业频道（CNBC）称，白宫新闻秘书卡罗琳·莱维特证实，美国将

在之前 20%关税的基础上对华加征 34%的最新“对等关税”。这意味着这些关税生效后，

美国对华关税税率合计将达到 54%。这一政策高于此前市场预期的 10%中性水平。在对

等关税方面，该关税将于 4 月 3 日开始执行，但关税并非“完全对等”。综合考虑美方

税率差异与双边贸易规模，受影响较大的国家和地区包括中国大陆（34%）、欧盟（20%）、

越南（46%），以及日本、韩国、泰国、印尼、马来西亚等东南亚国家和地区。此外，

特朗普此前曾表示考虑对使用增值税制度的国家加征关税，但在本次讲话中并未提及增

值税关税问题。在特定品类方面，特朗普宣布对进口汽车加征 25%的关税，该措施将于

4 月 3 日生效。  

国家发改委推进信用体系建设，助力民营中小微企业融资。近日，国家发展改革委

发布《关于健全社会信用体系的意见》，并按照党中央、国务院决策部署，深入推进“信

易贷”工作，推动缓解银企信息不对称以缓解民营中小微企业融资难题。国家发展改革

委副主任李春临在专题发布会上介绍，《意见》提出构建覆盖各类主体、制度规则统一、

共建共享共用的社会信用体系，推动社会信用体系与经济社会发展深度融合，并部署了

五方面 23 项重点任务，包括夯实数据基础、健全守信激励和失信惩戒机制等。目前，

全国一体化融资信用服务平台网络已实现 74 项关键涉企信用信息的归集共享，支持金

融机构经授权查询使用。截至 2025 年 2 月末，通过该平台累计发放贷款 37.3 万亿元，

其中信用贷款 9.4 万亿元。下一步，发改委将从提升信息共享质效、优化平台服务功能、

强化数据应用和产品开发三方面继续推进“信易贷”工作，进一步支持民营中小微企业

发展。 

沪深北交易所出台自律管理规则，全面推进程序化交易监管。在中国证监会统筹指

导下，沪深北交所分别发布《上海证券交易所程序化交易管理实施细则》、《深圳证券

交易所程序化交易管理实施细则》和《北京证券交易所程序化交易管理实施细则》（以

下简称《实施细则》），同步就相关配套业务规则征求意见。《实施细则》围绕强监管、

防风险、促高质量发展主线，坚持“趋利避害、突出公平、从严监管、规范发展”的监

管目标导向，对程序化交易报告管理、交易行为管理、信息系统管理、高频交易管理、

沪、深、北股通管理、监督检查等作出细化规定，突出制度公平性，确保《管理规定》

落地见效。为细化明确沪股通，深股通投资者报告安排，按照内外资一致原则，经与香

港联交所充分沟通，上交所及深交所分别起草了《上海证券交易所证券交易规则适用指

引第 2 号——沪股通投资者程序化交易报告（征求意见稿）》和《深圳证券交易所证券

交易业务指引第 3 号——深股通投资者程序化交易报告（征求意见稿）》，并向市场公
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开征求意见。《报告指引》整体上与境内现有程序化交易报告的有关规定保持一致，同

时兼顾内地与香港市场的实际差异，对部分条款及填报字段进行适应性调整，并为市场

预留较为充足的准备时间。报告主体方面，以北向投资者识别码（BCAN 码）为基础进

行报告。报告路径方面，由北向投资者向香港联交所参与者报告，再经由香港联交所提

供给上、深交所。报告内容和监管要求方面，和境内整体保持一致。对未按要求履行报

告及变更报告义务、报告信息不完备等违反相关规定的主体，上、深交所可提请香港联

交所采取自律管理措施。后续，上、深交所将认真做好相关反馈意见的收集评估和《报

告指引》的完善发布工作。下一步，上、深、北交所将结合市场实践不断总结经验，持

续完善程序化交易相关监管安排，切实保护投资者权益，促进资本市场健康稳定运行。 

2.   行业新闻 

中国移动发布数字乡村升级行动，2025 年底行政村 5G 覆盖率预计达 95%。中国

移动在京举办“移起向新数智兴农”主题活动启动会，发布数字乡村升级行动，涵盖“五

新升级”：AI+新基建、新农村、新农业、新农家、新农教。在 AI+新基建方面，中国移

动计划深化 AI 与网络融合，升级乡村双千兆网络，提升 AI 算力。预计到 2025 年底，

行政村5G覆盖率达到95%，乡村OLT设备100%具备千兆能力，智算规模超34EFLOPS。

在 AI+新农业方面，将依托 AI 赋能农业转型，为政府、农企和家庭农场提供智慧农业

解决方案，包括农业大数据管理、AI 精准种养、病害识别等服务。2025 年计划新增 40

余个农业场景化解决方案，建设 700 余个智慧农业示范项目，培训 5 万余名“头雁人

才”，助力农业现代化发展。 

国家发改委：国内汽、柴油价格每吨分别上涨 230 元和 220 元。根据近期国际市场

油价变化情况，按照现行成品油价格形成机制，自 2025 年 4 月 2 日 24 时起，国内汽、

柴油价格（标准品，下同）每吨分别上涨 230 元和 220 元。国家发改委要求，中石油、

中石化、中海油三大公司及其他原油加工企业要组织好成品油生产和调运，确保市场稳

定供应，严格执行国家价格政策。各地相关部门要加大市场监督检查力度，严厉查处不

执行国家价格政策的行为，维护正常市场秩序。本轮油价调整是 2025 年的第三次上涨，

今年以来，国内油价已经历七轮调整窗口，分别为“三涨三跌一搁浅”。调价后，国内

汽、柴油价格每吨较去年底均上调 55 元。根据“十个工作日”原则，下一轮成品油调价

窗口将在 4 月 17 日 24 时开启。 

3 月份部分热点城市房地产市场活跃度大幅提升。据中国房地产业协会，得益于供

给放量、房企营销力度增加，以及政策效应持续释放的多重因素推动下，3 月份部分热

点城市房地产市场活跃度大幅提升。回暖迹象明显。特别是一线城市及部分核心二线城

市，新房和二手房成交量环比显著增长，迎来一波局部“小阳春”行情。数据显示，2025

年 3 月份 30 个监测城市新房成交规模为 1230 万平方米，环比增长 79%，同比上升 4%。

春节后季节性需求释放、政策宽松及房企促销推动成交回升，一季度 30 城累计成交 2810

万平方米，同比上涨 7%。 
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3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 4月 3 日，沪深 300 指数下跌 0.59%，上证指数下跌 0.24%，

A 股指数下跌 0.24%，创业板指数下跌 1.86%，科创 50 指数下跌 0.46%。  

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 4 月 3 日，北证 A 股成分股共 265 个，公司平均

市值 26.89 亿，从流动性表现来看，今日板块成交额达 207.65 亿，较上一交易日上涨

12.84%。 

3.2.   北交所个股表现 

北交所成交额上涨，158 家公司上涨。北交所成交额 207.65 亿元，成交额相对上一

交易日上涨 23.63 亿元。个股来看，收盘上涨的共 158 只，收盘涨幅居前的有永顺生物、

华光源海、驱动力等，分别上涨 29.98%、29.93%、20.30%；跌幅居前的有同惠电子、锦

波生物、克莱特等，分别下跌 8.78%、7.67%、6.51%。 

 

 

图1：市场成交额走势  图2：指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五  图4：北交所跌幅前五 
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数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

 

图5：涨幅前五个股所属板块 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

暂无。 

 

5.   今日新股 

暂无。 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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