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[Table_Summary] 
◼ 行情回顾：本周北证 50 指数表现活跃，截至 2025 年 4 月 3 日收盘报

1272.43 点，较上周收盘价下跌 2.61%；板块比较来看，沪深 300 指数
较上周收盘价下跌 1.37%；创业板指数下跌 2.95%；科创 50 指数下跌
1.11%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2025 年 4 月 3 日，北证 A 股成分股共 265

个，平均市值达 26.89 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股周成交
额达 207.65 亿元，较上周下跌 20.88%；日均换手率为 6.37%，同比下
降 18.66 个百分点。综合来看，北证 A 股在换手率等指标方面优于主
板、科创板和创业板，但在成分股个数、平均市值和交易量等方面仍有
待提升。 

◼ 北交所持续扩容：新三板挂牌公司 2024 年各季度及 2025 年 1 月、2 月、
3 月平均归母净利润分别为 4488/5367/7896/5296/7545/4044/7025 万元，
新三板挂牌公司平均业绩水平持续提升，助力北交所高质量扩容。 

行业重要新闻： 

◼ 国务院批准：对原产美国的所有商品加征 34%关税。国务院关税税则委
员会 4 月 4 日发布公告，2025 年 4 月 2 日，美国政府宣布对中国输美
商品征收“对等关税”。美方做法不符合国际贸易规则，严重损害中方
的正当合法权益，是典型的单边霸凌做法。 

◼ 北交所发布程序化交易自律细则，进一步加强高频交易监管。4 月 3 日，
北京证券交易所（简称“北交所”）正式发布《北京证券交易所程序化
交易管理实施细则》（简称“《实施细则》”），《实施细则》对市场
的影响中性，符合各方预期，实现了程序化交易监管的平稳落地。 

◼ 科技金融高质量发展实施方案出台：推动更多金融资源向科技创新聚
集。4 月 1 日，国家金融监督管理总局、科技部、国家发展改革委联合
发布《银行业保险业科技金融高质量发展实施方案》（下称《实施方案》）。
《实施方案》从加强科技金融服务机制、产品体系、专业能力和风控能
力建设出发，提出 7 方面 20 条措施。 

观点 

◼ 【科技】4 月 2 日，美国总统特朗普在白宫签署两项关于所谓“对等关
税”的行政令，宣布美国对所有贸易伙伴设立 10%的“最低基准关税”，
并对多个贸易伙伴征收更高关税（对中国实施 34%的对等关税）。美国
加关税，看好国内算力基建。2025 年，大厂和多地政府明确加大 AI 算
力基建投入，算力正处于快速发展阶段。坚定看好算力板块相关标的。 

◼ 【数据】福建省于 3 月率先发布《福建省公共数据运营服务费收费标准
（试行）》。这是全国首个公共数据运营服务定价收费标准。技术服务
费（含基础存算资源费用）：面向依托福建省公共数据资源开发服务平
台开展公共数据开发利用场景建设的数据使用主体，上限单价（元/项/

条/次）：0.10 元（0<数据使用量<300 万）、0.08 元（300 万<数据使用
量<3000 万）。福建省先行先试，弥补了公共数据运营服务定价收费的
空白，未来各地有望陆续明确收费标准，推动数据运营放开，看好公共
数据运营、维护及相关产业链的公司标的。 

◼ 投资建议：板块处于短期横盘震荡回调的局面，北证 A 股/创业板/上证
主板/深证主板/科创板 PE 分别为 63/56/13/32/161 倍（截至 2025 年 4 月
3 日收盘，口径为 PE TTM 整体法），建议重点布局具有估值优势的细
分领域热点题材企业和历史业绩表现优秀的公司。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。  
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1.   北交所行业重点新闻 

国务院批准：对原产美国的所有商品加征 34%关税 

国务院关税税则委员会 4 月 4 日发布公告，2025 年 4 月 2 日，美国政府宣布对中

国输美商品征收“对等关税”。美方做法不符合国际贸易规则，严重损害中方的正当合

法权益，是典型的单边霸凌做法。 

根据《中华人民共和国关税法》、《中华人民共和国海关法》、《中华人民共和国

对外贸易法》等法律法规和国际法基本原则，经国务院批准，自 2025 年 4 月 10 日 12

时 01 分起，对原产于美国的进口商品加征关税。有关事项如下：一、对原产于美国的

所有进口商品，在现行适用关税税率基础上加征 34%关税。二、现行保税、减免税政策

不变，此次加征的关税不予减免。三、2025 年 4 月 10 日 12 时 01 分之前，货物已从启

运地启运，并于 2025 年 4 月 10 日 12 时 01 分至 2025 年 5 月 13 日 24 时进口的，不加

征本公告规定加征的关税。 

北交所发布程序化交易自律细则，进一步加强高频交易监管 

4 月 3 日，北京证券交易所（简称“北交所”）正式发布《北京证券交易所程序化

交易管理实施细则》（简称“《实施细则》”），《实施细则》对市场的影响中性，符

合各方预期，实现了程序化交易监管的平稳落地。《实施细则》规定了 4 类针对程序化

交易的重点监控行为，对程序化交易尤其是高频交易具有较强的针对性和有效性，中小

投资者的正常交易行为不会受到影响。专家认为，《实施细则》的发布时机已成熟。此

次正式发布的《实施细则》与前期征求意见稿相比，内容变动不大，市场已具有明确预

期，整体影响中性。《实施细则》自 2025 年 7 月 7 日起施行，为市场预留了充足的业

务、技术准备时间。 

北交所相关负责人指出，公开征求意见期间，高频交易认定标准受到市场广泛关注。

《实施细则》明确高频交易认定标准为：单账户每秒申报、撤单笔数合计最高达到 300

笔以上，或者单账户全日申报、撤单笔数合计最高达到 20000 笔以上。北交所设置这一

标准，借鉴了境内外成熟市场高频交易认定标准，结合了自身监管实践经验，同时进行

了充分的数据测算。该负责人表示，对于高频交易认定标准，交易所主要考虑的因素包

括：一是聚焦重点，注重实效。从海外经验和境内其他市场监管实践看，由于存在较高

的技术门槛，高频交易投资者数量虽少，但因交易频次高、交易量大，市场影响较大。

《实施细则》规定的认定标准，有利于聚焦重点群体，集中监管资源，切实发挥监管实

效。二是突出特点，便于执行。高频交易认定标准是市场主体判断自身行为的基础，不

宜过于复杂，实践中应当具备可理解性和可操作性。流速（每秒申报速率）和流量（单

日申报笔数）最直接体现高频交易特点，同时也反映高频交易对交易所系统安全和市场

秩序的影响，以这两个要素作为高频交易的认定标准，便于理解和执行。三是有序衔接，

持续完善。前期建立的程序化交易报告制度，已对高频交易做出了针对性安排，交易所



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 5 / 9 

在交易监控中也予以重点关注。《实施细则》沿用了相关标准，与前期建立的报告制度

有序衔接。同时，《实施细则》也规定，交易所可以对高频交易的认定情形和差异化管

理要求进行调整。后续，北交所将持续做好监测监控，评估高频交易管理情况，根据监

管实践不断完善。 

科技金融高质量发展实施方案出台：推动更多金融资源向科技创新聚集 

4 月 1 日，国家金融监督管理总局、科技部、国家发展改革委联合发布《银行业保

险业科技金融高质量发展实施方案》（下称《实施方案》）。《实施方案》从加强科技

金融服务机制、产品体系、专业能力和风控能力建设出发，提出 7 方面 20 条措施。今

年全国两会期间，国家金融监督管理总局局长李云泽曾谈到，新质生产力的核心要素是

科技创新。“我国融资结构长期以间接融资为主，这就需要我们积极稳妥引导银行保险

资金投早、投小、投长期、投硬科技。”李云泽表示。记者注意到，《实施方案》聚焦

金融支持科技创新的重点领域和薄弱环节，多个部门政策组合，增加金融资源供给，畅

通科技三资循环，促进科创产业融合，持续推进科技金融服务提质、扩面、增效，加快

实现高质量发展。《实施方案》对当前的科技金融发展起到了纲领性作用，相信在政策

推动下，商业银行的科技金融工作将进入快速变革阶段，能够进一步促进中国经济高质

量稳健发展。 

2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 4 月 3 日，北证 A 股成分股共 265 个，平均市值达 26.89 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50 波动下跌，截至 2025 年 4 月 3 日收盘报 1272.43

点，较上周收盘价下跌 2.61%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价下跌 1.37%；

创业板指数下跌 2.95%；科创 50 指数下跌 1.11%。 

从流动性表现来看，本周北证 A 股周成交额达 207.65 亿元，日均换手率为 6.37%。 

北交所持续扩容：新三板挂牌公司 2024 年各季度及 2025 年 1 月、2 月 3 月平均归

母净利润分别为 4488/5367/7896/5296/7545/4044/7025 万元，新三板挂牌公司平均业绩水

平持续提升，助力北交所高质量扩容。 

表1：北证 A 股周度表现变化 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间日均换手率（%） 

北证 A 股（上周） 265 27.17 262.46 7.83 

北证 A 股（本周） 265 26.89 207.65 6.37 

科创板 586 125.07 910.93 2.14 

创业板 1378 93.81 2989.90 4.63 

上证主板 1692 313.97 3953.06 2.36 

深证主板 1484 149.37 25666.79 3.88 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅

靠前的标的主要为科技、医药板块，与上周大盘整体风格略有差异。其中开发科技是一

家专注于智能计量终端及智慧能源管理系统的高科技企业，主营业务包括智能电表、水

表、气表等计量设备的研发、生产与销售，并提供高级计量架构（AMI）系统软件解决

方案。欧康医药是一家专注于天然维生素 P 类植物提取物研发、生产与销售的高新技术

企业，主要产品包括槲皮素、芦丁、地奥司明、橙皮苷等原料药及食品添加剂，广泛应

用于医药、保健品、功能食品及化妆品领域。 

表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 

周涨跌幅

（%） 周成交额（亿元） 

920029.BJ 开发科技 148.28 24.88 40.35 

833230.BJ 欧康医药 110.21 48.62 9.99 

871396.BJ 常辅股份 109.08 4.41 16.17 

870656.BJ 
海昇药业 

105.88 18.39 4.59 

833509.BJ 同惠电子 94.43 -6.07 24.23 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

 股票代码 股票简称 

周涨跌幅

（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 833230.BJ 欧康医药 48.62 110.21 9.99 

 839729.BJ 永顺生物 25.35 47.45 3.39 

 920029.BJ 开发科技 24.88 148.28 40.35 

 872351.BJ 华光源海 23.11 64.01 3.34 

 839273.BJ 一致魔芋 20.98 43.12 7.83 

跌幅前五 831689.BJ 克莱特 -20.57 87.50 15.40 

 832171.BJ 志晟信息 -17.88 58.52 11.92 

 872190.BJ 雷神科技 -16.02 22.41 7.40 

 838670.BJ 恒进感应 -13.67 41.09 5.53 

 837212.BJ 智新电子 -12.45 24.92 2.24 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

3.   本周新股&即将上市新股情况 

暂无新股发行。 

 

4.   投资建议 

投资建议：板块处于短期横盘震荡回调的局面，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 4 月 3 日收盘价，单位：亿元、%） 

代码 公司 

最新收

盘价

（元） 

总市值 
2024Q1-Q3

营收 
营收 yoy 

2024Q1-Q3

归母净利润 

归母净

利润

yoy 

PE TTM 

832982.BJ 锦波生物 299.98 265.52 9.88 91.16 5.20 171.61 42.32 

835185.BJ 贝特瑞 21.53 242.72 102.69 -49.44 6.71 -55.34 25.27 

920029.BJ 开发科技 94.99 127.16 21.20 13.22 4.72 29.36 21.37 

872808.BJ 曙光数创 58.85 117.70 1.73 -30.05 -0.05 -119.12 155.14 

830799.BJ 艾融软件 56.10 117.69 4.35 -0.46 0.43 2.25 159.50 

920116.BJ 星图测控 89.27 101.88 1.63 34.34 0.50 82.10 119.49 

839493.BJ 并行科技 161.39 93.98 4.34 30.35 0.03 111.34 -- 

834599.BJ 同力股份 19.17 87.71 43.81 0.38 4.60 4.01 13.79 

836077.BJ 吉林碳谷 12.42 72.99 11.43 -31.61 0.81 -73.88 1895.01 

835368.BJ 连城数控 30.04 70.53 39.68 7.31 3.77 -9.34 11.75 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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板/科创板 PE 分别为 63/56/13/32/161 倍（截至 2025 年 4 月 3 日收盘，口径为 PE TTM

整体法），建议重点布局具有估值优势的细分领域热点题材企业和历史业绩表现优秀的

公司。 

 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 
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