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看好 

 事件 

4 月 8 日 A 股盘前，央行、中央汇金、金融监管总局重磅发声。中央
汇金表示将加大配置力度，继续发挥好资本市场“稳定器”作用，有效
平抑市场异常波动；央行表示在必要时向中央汇金公司提供充足的
再贷款支持，坚决维护资本市场平稳运行；国家金融监督管理总局
进一步拓宽权益投资空间，为实体经济提供更多股权性资本。 

 平抑短期过度恐慌  助力 A 股长期慢牛 

4月 7日，受美国加码关税冲击影响，A股大幅调整，上证指数收盘跌
7.34%，深证成指跌 9.66%，创业板指跌 12.5%，5284 家公司下跌，
3038 只个股跌停，美股、港股、大宗商品等市场大幅回调，市场情绪
弥漫悲观，离场踩踏加剧了调整恐慌。 

在此背景下，中国式平准基金逆势入场。4 月 7 日中央汇金发布公告
称，坚定看好中国资本市场发展前景，充分认可当前 A 股配置价值，
已再次增持了交易型开放式指数基金，未来将继续增持，坚决维护
资本市场平稳运行。 

此外，多家中央企业出手增持中国股票资产。中国诚通、中国国新
通过旗下公司增持 ETF 和央国企股票。中国石油、中国石化、中国
华能等企业也积极增持上市公司股份。更多增持回购公告正在陆续
发布中。 

中央汇金及央企集团的积极逆势入市，有利于平抑短期市场过度的
悲观情绪，避免恐慌蔓延、融资平仓的负反馈循环，同时利用调整
而配置布局中长线，带动长期资本、耐心资本坚守和增持，有利于
助力 A 股长期慢牛。 

在扩大内需作为长期战略的当下，居民资产的增值对消费能力和信
心的提振意义重大，权益资产的配置占比和收益上升影响深远。当
前大国博弈的制高点是科技创新，资本市场在配置资源、定价风险
等方面具有独特优势，并为投资者带来优质企业的成长红利。短期，
中国式平准基金 通过稳住指数从而稳住信心，逐渐带动投资者信心
回暖，市场交易活跃，逐渐引导资源向优质企业配置。 

 危中有机  布局长远  

春季躁动之后，前期上涨自身也有获利了结的调整压力，而事件性
冲击往往加剧调整的节奏和幅度，但急跌释放风险后不必过度恐慌，
更应该保持乐观信心，恐慌中寻找调整带来的入场机会。短期关注
财报业绩较好的板块和政策发力的行业，如消费、农业，央企等，
同时耐心等待调整企稳后，积极布局科技创新的优质标的。 

 风险提示  

1、政策推进低于预期；2、大国博弈升级。
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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