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关税贸易风波来袭，对我国主要能化品种有何影响？

一、事件回顾

4 月 2日，美国宣布“对等关税”政策，对所有贸易伙伴征收最

低 10%的关税，部分国家税率高达 49%。其中，10%的基准关税将于 4

月 5日生效，而针对特定贸易伙伴的更高关税将于 4 月 9日生效。此

次对等关税政策对亚洲地区国家影响尤为显著，中国、柬埔寨、越南

和缅甸的关税税率分别达到 34%、49%、46%和 44%。

4 月 4日，国务院关税税则委员会、商务部、海关总署接连发布

多项对美反制措施，包括对原产于美国的所有进口商品加征34%关税、

在世贸组织争端解决机制下起诉美方相关做法、将多家美国实体列入

出口管制管控名单、对中重稀土相关物项实施出口管制、暂停 6家美

企输华资质等。
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北京时间 4 月 7 日晚 11 时，美国前总统特朗普通过社交媒体发

出对华贸易战的“最后通牒”：“如果中国在 2025 年 4月 8 日之前

不撤回这 34%，美国将从 4 月 9日起对中国加征 50%额外关税，与中

国的谈判也将全面终止！”

4月 8日，商务部新闻发言人就美方威胁升级对华关税发表谈话：

“中方对此坚决反对，如果美方升级关税措施落地，中方将坚决采取

反制措施维护自身权益。”
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美国“对等关税”政策冲击引发引发市场对全球经济衰退的担忧，

美原油期货 4 月 3日、4日累计跌幅达到 14%，4月 7日，原油继续

下行，美原油期货跌破 60美元关口，最低下挫至 58.95 美元/桶，为

2021 年 4 月以来首次。

在国际油价大跌的背景下，国内能化期货开盘大面积回调。4月

7日收盘，原油、燃料油、LU燃油、沥青、PTA、BR 橡胶、橡胶、20

号胶、短纤、瓶片、乙二醇、苯乙烯、对二甲苯等 12个品种的主力

合约跌停。

二、我国主要能源化工品及相关商品进出口情况

根据 2024 年我国进口部分能源化工品进口数据统计，我国进口

量较大品种依次为原油、LPG、丙烷、燃料油、PE、甲醇、对二甲苯、

乙二醇、乙烷、沥青，其中从美国进口占比较高的为乙烷（99.44%）、

丙烷（59.06%）、LPG（50.31%）、PE（17.23%）和乙二醇（12.53%）。

出口方面，结合期货市场目前上市的化工品种来看，2024 年，

我国对应期货品种的化工原料出口量不算突出，其中，较多出口流向

美国的化工原料品种为 PVC 和 PP，但占比都不超 5%。
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相反，我国出口美国的石化产品多以下游产品为主，如：纺织鞋

服、家具、玩具、塑料、橡胶、化学品与化工品等。根据 2024 年我

国向美国出口的主要产品出口额来看，其中，纺织鞋服类产品占比为

12.55%，家具/玩具/运动杂项制品占比为 12.31%，塑料/橡胶及制品

占比达到 5%，化学品与化工品占比超过 4.8%。对应与出口向美国产

品相关的期货品种为 PTA、乙二醇、PVC、塑料、橡胶等。

三、关税贸易风波来袭，对我国能化品种的影响

根据上方数据，可总结出我国主要能源化工商品进出口特点为上

游原料偏进口、下游产品偏出口。在关税风波的背景下，美国“对等

关税”政策出台将削弱我国相关产品在美国市场的价格优势，从而影

响我国相关化工产品的出口消费。同时，我国的关税反制措施，可能

会从原料进口供应方面对相关品种造成潜在的利多影响。以下是对相

关品种的情况分析：
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·乙烷，作为关键化工原料，其下游产品丰富且应用广泛，乙烷

的下游主要为乙烯、PE、乙二醇等产品。2024 年，我国乙烷进口量

约为 556 万吨，进口几乎百分之百来自于美国。在我国出手反制美国

“对等关税”，对原产于美国的进口商品加征 34%关税的背景下，将

有可能导致我国乙烷进口量下降或进口成本增加，进而可能导致乙烷

下游产品的生产成本提高或供应减少。

·丙烷，丙烷是生产丙烯的重要原料，通过丙烷脱氢（PDH）工

艺可制得丙烯。丙烯是塑料、合成纤维、合成橡胶三大合成材料的基

本原料，而且下游应用广泛，可用于塑料（如聚丙烯）、涂料、医药、

电器、汽车等行业。2024 年中国丙烷进口量约为 2932 万吨，其中解

禁 60%的丙烷进口来自美国。目前国内 PDH 装置产能基数较大，根据

钢联数据统计，2024 年我国丙烷/混烷脱氢装置（PDH）产能有 2254

万吨/年，2025 年 PDH 制 PP 新产能投放预计接近 600 万吨/年。当我

国出手反制美国“对等关税”，对原产于美国的进口商品加征 34%关

税，这将可能导致丙烷的进口量下降或进口成本增加，进而可能会导

致丙烷下游衍生品如丙烯、PP等生产成本提高或供应减少。

·LPG，根据数据显示，2024 年我国 LPG 进口量 3574.92 万吨，

其中从美国进口量接近 1800 万吨，占比超过 50%。回顾 2018 年中美

贸易争端期间，关税政策导致我国从美国进口的丙烷和丁烷大幅减少，

我国从美国进口 LPG 的占比从 19%骤降至 8%左右。当时我国迅速从中

东等地弥补美国资源缺口，而美国资源也分流到其它国家和地区国际

市场回归到新的平衡。但目前，我国从美国进口丙烷和 LPG 量较大，
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已经很难短时间弥补美国这部分资源缺口，而美国出口也很难短时间

全部分流。无论中国寻求美国以外的 LPG 资源，或者与其它国家进行

换货，这都将增加一定成本。

·PP，丙烷通过丙烷脱氢工艺（PDH）转化为丙烯，丙烯又是 PP

的核心单体原料。据 2024 年数据统计，我国丙烷进口来自于对美国

的占比接近 60%。若我国对原产于美国的进口商品加征 34%关税，丙

烷进口成本将会增加，从而压缩 PDH 生产工艺的利润，进一步将导致

PDH 制 PP 工艺开工率下降、供应减少。

·PE，需从供应和下游产品需求的角度考虑。供应方面，2024

年我国 PE进口量约为 1385 万吨，其中来自美国的进口量占比为 17%。

如果对原产于美国的进口商品加征 34%关税，这将可能导致 PE进口

量减少。需求方面，据数据显示，我国 PE直接向美国出口较少，但

PE下游塑料制品向美国出口额占总出口的 5%以上，因此，美国对我

国商品出口加征关税将削弱我国塑料制品出口的价格优势，从而令

PE下游需求端承压。

·聚酯，是 PTA 和乙二醇的主要下游产品，而聚酯的终端为纺织

服装业。从进口方面看，2024 年我国乙二醇进口量约为 655 万吨，

其中有 12.53%的进口量来自于美国，加征关税将增加美国乙二醇进

口成本，降低其在中国市场的竞争力，导致进口量锐减，一定程度上

将缓解国内乙二醇供应压力。另外，从成本端看，乙烷是生产乙二醇

的重要原料之一，而乙烷的进口几乎全部来源于美国，若我国对美国

来源进口关税加征34%，这也将提高乙二醇生产成本或引发供应收缩。
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然而，从需求端看，PTA 直接出口至美国的占比微乎其微，但 PTA 和

乙二醇的终端领域均为纺织品服装，美国对我国出口商品加征 34%的

关税，将会导致终端纺织品服装出口成本上升将削弱我国国产品的价

格竞争力，从而降低聚酯需求，间接拖累 PTA 和乙二醇消费。

·PVC，我国 PVC 进口主要来自于美国及周边亚洲国家或地区，

其中 2024 年中国进口主要源于是美国、日本、德国等地，但进口体

量较小，其中进口来源于美国的仅有 8.32 万吨，因此，我国对美国

来源进口关税加征 34%的政策调整对 PVC 进口市场影响有限。反观出

口方面，虽然作为原料直接出口美国的体量占总出口量的 3%左右，

占比较小。但美国是我国 PVC 地板的第一大出口目的国，根据海关统

计数据，2024 年我国 PVC 地板出口达到 473.6 万吨，其中销往美国

的 PVC 地板为 147.4 万吨，占比达到 31.1%。因此，关税风波主要从

消费终端影响 PVC，这可能将削弱我国 PVC 地板出口价格优势，导致

我国出口减量。

·橡胶，从轮胎出口方面来说，自 2015 年美国对我国启动乘用

车与轻型卡车轮胎的“双反”制裁，叠加自 2018 年的中美贸易战的

影响，中国出口至美国的轮胎数量持续下滑，我国已然不是美国轮胎

的主要进口国。然而，从供应上来看，东南亚作为天然橡胶的主要产

区，所面临的高额关税，或将使其天然橡胶原料的出口成本大幅攀升。

这一成本变动直接作用于天然橡胶的贸易流向，或将导致东南亚主产

国向北美地区出口天然橡胶的数量出现下滑趋势。而在全球橡胶贸易

格局的动态调整中，东南亚主产国为维持自身出口市场的平衡，向中



2025 年 4 月 8 日

8

国供应天然橡胶的数量存在增加的可能性。

·甲醇，虽然我国是甲醇净进口国，2024 年进口量达到 1349.44

万吨，占国内产量的 14.72%，但我国甲醇自美国进口的体量较少，

不足 1%，因此关税贸易风波对甲醇的影响不大。

·原油，我国原油进口主要来自于俄罗斯、沙特、马来西亚、伊

拉克、阿曼等国家，其中俄罗斯和沙特的占比较大，在 14-20%左右。

根据历史数据统计，我国对美国原油的进口依赖程度并不高，2024

年我国原油进口量为 55342.79 万吨，其中来自美国原油的进口量为

963.84 万吨，仅占原油总进口量的 1.74%。因此，即使关税贸易风波

会影响来自美国的原油进口量，但预计通过调整进口渠道，我国仍可

以弥补美国原油的缺失，如果对原产于美国的进口商品加征34%关税，

对原油进口供应影响有限。

四、小结

综上所述，在中美关税贸易风波的背景下，美国加征关税，将会

对我国纺织服装、塑料及制品的出口消费造成压缩影响，对应涉及的

期货品种包括 PTA、乙二醇、PE、PVC 等品种。若我国对原产于美国

的进口商品加征 34%关税，这将可能导致乙烷及其下游化工产品 PE、

乙二醇、丙烷极其下游化工产品 PP，以及 LPG 等品种的进口量下降

或进口成本增加，从而可能导致其供应减少。由于我国原油和甲醇的

进口对美国依赖程度不高，关税政策调整对其影响有限。
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