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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）国务院国资委：支持央企及其控股上市公司稳市，增

强市场信心；2）多部门与市场主体：推动增量资金涌入，看好中国资本
市场。 

◼ 行业新闻：1）国家金融监督管理总局：上调险资权益比例，为资本市场
注入“耐心资本”；2）行业数据：2024 年新能源车险承保亏损 57 亿元，
行业积极破局。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：截至 2025 年 4 月 9 日，上证指数上涨 1.31 %，
北证 50 指数上涨 10.27%，沪深 300 指数上涨 0.99%，创业板指数上涨
0.98%，科创 50 指数上涨 4.31%；2）北证 A 股板块对比：截至 2025 年
4 月 9 日，北证 A 股成分股共 265 个，公司平均市值 25.93 亿，从流动
性表现来看，今日板块成交额达 417.25 亿，较上一交易日上涨 49.44%。 

◼ 公司公告：1）美登科技：募集资金现金管理进展公告。使用 3400 万元
闲置募集资金购买招商银行结构性存款，年化收益率 1.30%或 1.96%，
期限91天，未到期理财余额1.292亿元，占2023年经审计净资产31.63%；
2）中裕科技：对外投资的公告。全资子公司拟用自有资金 40 万元在阿
联酋投资新设全资子公司，从事管道贸易及维修维护业务，占 2024 年
度经审计合并报表资产总额 0.03%、净资产 0.05%。 

◼ 今日新股：暂无。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

国务院国资委：支持央企及其控股上市公司稳市，增强市场信心。2025 年 4 月 7 - 

8 日，众多上市公司发布回购增持公告稳定股价，地方国资表达对资本市场发展的信心。

4 月 8 日，国务院国资委明确全力支持央企及其控股上市公司加大增持回购力度等举措。

当日，多家央企及控股上市公司迅速行动，近 30 家披露控股股东增持方案，如中国石

化集团拟增持 20 - 30 亿元等；中航工业旗下多家公司等披露回购计划，部分公司董事

长提议回购，还有已披露计划的公司加快实施；十余家预告一季度业绩，中船防务、国

货航等多家企业预计净利润同比大幅增长；国家能源集团推动资产注入中国神华，深康

佳 A 拟进行专业化整合，中国电子推进相关举措加强市值管理。这些行动旨在维护资本

市场稳定，增强投资者信心。 

多部门与市场主体：推动增量资金涌入，看好中国资本市场。近期全球市场波动加

剧，中国人民银行、国家金融监督管理总局、国务院国资委等多部门推出政策“组合拳”，

维护中国资本市场稳定运行。4 月 8 日，多路资金与“国家队”央企协同，推动增量资金

涌入市场。中国版“平准基金”发声，中央汇金将坚定增持各类 ETF，央行提供资金支持；

招商基金、博时基金等多家公募基金宣布自购；多只宽基 ETF 迎来大量资金流入；中国

诚通拟用 1000 亿元增持上市公司股票；头部险资表态加大权益类底仓资产配置。粤开

证券罗志恒、中信证券张佑君、中金公司李求索等业内人士认为，我国宏观政策给力、

资本市场内在稳定性增强、出口结构优化，资本市场长期向好趋势不改，增量资金的涌

入也凸显了中国经济和产业的“确定性”优势。 

 

2.   行业新闻 

国家金融监督管理总局：上调险资权益比例，为资本市场注入“耐心资本”。昨日，

国家金融监督管理总局发布《关于调整保险资金权益类资产监管比例有关事项的通知》。

此次调整将部分档位偿付能力充足率对应的权益类资产比例上调 5%，简化档位标准，

将七档精简为五档，进一步拓宽权益投资空间，为实体经济提供更多股权性资本。其中，

综合偿付能力充足率在 150%-200%、250%-300% 、超过 350%的险企，权益类资产配置

比例分别由 25%、35%、45%提高到 30%、40%、50% 。同时，提高投资创业投资基金

的集中度比例，规定保险公司投资单一创业投资基金的账面余额占该基金实缴规模的比

例不得高于 30%，引导保险资金加大对国家战略性新兴产业股权投资力度，精准高效服

务新质生产力；放宽税延养老比例监管要求，明确税延养老保险普通账户不再单独计算

投资比例，助力第三支柱养老保险高质量发展。根据方正富邦基金测算，保险资金权益

资产配置比例上限提高后，理论可释放增量资金约 1.6 万亿元。新规发布后，中国人寿、

中国平安、中国太保、新华保险等多家上市险企纷纷表态，一致表达了对中国经济长期

向好的坚定信心及对资本市场发展前景的积极展望，明确将严格落实中长期资金入市相
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关政策及《通知》要求，以实际行动支持资本市场高质量发展，如中国太保已于 4 月 7

日增持宽基交易型开放式指数基金(ETF)等产品。国家金融监督管理总局表示，《通知》

的发布是优化保险资金资产配置的重要举措，有利于促进保险业做好金融“五篇大文章”，

更好发挥长期资金和“耐心资本”优势。下一步，金融监管总局将持续完善保险资金运用

监管政策，助力经济社会发展 。 

行业数据：2024 年新能源车险承保亏损 57 亿元，行业积极破局。中国精算师协会

发布数据，2024 年我国保险行业承保新能源汽车 3105 万辆，保费收入 1409 亿元，但承

保亏损 57 亿元，呈现连续亏损状态。此前 2023 年，新能源汽车车均保费比燃油车高

63%，承保亏损 67 亿元。2024 年承保的 2795 个车系中，137 个车系赔付率超 100%，

涉及客车 1654 个车系、货车 1141 个车系。新能源车险赔付率高，主要原因有维修成本

高、出险率高、车险价格与车辆使用性质错配、车险价格与车辆风险不匹配。这既源于

新能源汽车智能化、一体化的特性，也和其使用强度大、车主年轻驾龄短以及保险定价

数据积累不足有关。为解决“车险贵”“投保难”和保险公司亏损问题，监管机构、新能源

汽车产业链和保险业多方联合。1 月初，监管机构出台《关于深化改革加强监管促进新

能源车险高质量发展的指导意见》，涉及降低维修成本、优化车险供给等内容。中国精

算师协会将推动汽车企业完善设计，产业链各方从降低维修成本、优化车辆设计等方面

努力。保险行业也将优化流程、定价和产品供给，如人保财险分享定价产品、太保产险

创新管理模式，还将加强与产业链其他环节合作。 

 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：截至 2025 年 4 月 9 日，上证指数上涨 1.31 %，北证 50 指数上涨 10.27%，

沪深 300 指数上涨 0.99%，创业板指数上涨 0.98%，科创 50 指数上涨 4.31%。 

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 4 月 9 日，北证 A 股成分股共 265 个，公司平均

市值 25.93 亿，从流动性表现来看，今日板块成交额达 417.25 亿，较上一交易日上涨

49.44%。 

3.2.   北交所个股表现 

北交所成交额下跌，255 家公司上涨。北交所成交额 417.25 亿元，成交额相对上一

交易日上涨 138.05 亿元。个股来看，收盘上涨的共 255 只，收盘涨幅居前的有中设咨

询、浩淼科技、万达轴承等，分别上涨 30.00%、30.00%、29.99%;跌幅居前的有永顺生

物、一致魔芋、欧福蛋业等，分别下跌 8.73%、3.64%、3.35%。 
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图1：市场成交额走势  图2：指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五  图4：北交所跌幅前五 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图5：涨幅前五个股所属板块 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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4.   公司公告 

【美登科技：募集资金现金管理进展公告。】 

杭州美登科技股份有限公司(证券代码：838227，简称“美登科技”)于 2025 年 4 月 9

日发布公告，披露募集资金现金管理进展情况。公司于 2025 年 1 月获批使用不超 1.3 亿

元闲置募集资金现金管理，本次购买 3400 万元招商银行结构性存款，年化收益率 1.30%

或 1.96%，期限 91 天 ，属保本保最低收益型。截至公告日，未到期理财余额 1.292 亿

元，占 2023 年经审计净资产的 31.63%。 

【中裕科技：对外投资的公告。】 

中裕软管科技股份有限公司 (证券代码：871694，简称“中裕科技”)于 2025 年 4 月

9 日发布公告，公司全资子公司拟用自有资金 40 万元在阿联酋投资新设全资孙公司，从

事管道贸易及维修维护业务，占 2024年度经审计合并报表资产总额 0.03%、净资产0.05%。 

5.   今日新股 

暂无 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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