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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）国家统计局：3 月 CPI 同比下降 0.1% ，PPI 同比下

降 2.5%；2）一季度中小企业发展指数创 2020 年以来新高；3）海关总
署公告显示，4 月 10 日 12 时 01 分起，我国对美加征 84%关税。 

◼ 行业新闻：1）中国汽车流通协会：2024 年汽车 4S 网络退网 4419 家，
新能源品牌网络仍保持增长；2）北京：推进 5G 规模化应用，开展 6G

技术和产品研发；3）高纯石英矿成我国第 174 号新矿种，助力产业资
源本土化。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 4 月 10 日，沪深 300 指数上涨 1.31%，
上证指数上涨 1.16%，A 股指数上涨 1.15%，创业板指数上涨 2.27%，
科创 50 指数上涨 1.09%。2）北证 A 股板块对比：截至 2025 年 4 月 10

日，北证 A 股成分股共 265 个，公司平均市值 27.20 亿，从流动性表现
来看，今日板块成交额达 498.62 亿，较上一交易日上涨 19.50%。 

◼ 公司公告：锦波生物：发布获得第三类医疗器械注册证的公告：产品名
称：注射用重组Ⅲ型人源化胶原蛋白凝胶。注册证编号：国械注准
20253130751。上述产品是国际首个通过自组装、自交联技术，利用合成
生物法生产的“注射用重组Ⅲ型人源化胶原蛋白凝胶”产品。 

◼ 今日新股：暂无。 

风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及
预期等。  
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1.   资本市场新闻 

国家统计局：3 月 CPI 同比下降 0.1% ，PPI 同比下降 2.5%。 

3 月份，全国居民消费价格指数（CPI）同比下降 0.1%。其中，城市下降 0.1%，农

村下降 0.3%;食品价格下降 1.4%，非食品价格上涨 0.2%;消费品价格下降 0.4%，服务价

格上涨 0.3%。1—3 月平均，全国居民消费价格比上年同期下降 0.1%。随着提振消费需

求等政策效应逐渐显现，加之春节错月影响消退，3 月 CPI 同比降幅收窄，核心 CPI 明

显回升。 

3 月份，全国工业生产者出厂价格指数（PPI）同比下降 2.5%，环比下降 0.4%;工业

生产者购进价格同比下降 2.4%，环比下降 0.2%。一季度，工业生产者出厂价格和购进

价格比上年同期均下降 2.3%。主要是北方供暖结束致煤炭、电力热力价格下降，以及国

际大宗商品价格回落、国内需求偏弱导致。 

一季度中小企业发展指数创 2020 年以来新高。2025 年一季度，中国中小企业发展

指数达到 89.5，较上季度上升 0.5 点，创下 2020 年以来最高水平。其中，社会服务业、

工业、交通运输业以及信息传输软件业中小企业表现最好。中小企业开工率继续提升，

完全开工企业占比相比上季度提高 11 个百分点。究其原因，一是去年中央政治局会议

部署的一揽子增量政策，持续释放了效益，加上假期消费振兴和各地抢抓开局的有利条

件，推动了一季度中小企业生产经营状况加速回升。此外，协会调查显示，一季度中小

企业的发展预期持续改善，成本小幅下降，带动企业效益明显提升。从市场指数来看，

所调查的 8 个行业中，信息传输软件业、社会服务业、批发零售业、交通运输业和工业

等 5 个行业上涨明显，显示出市场需求稳步向好；社会服务业、建筑业等 5 个行业的企

业投资意愿也有所改善。 

海关总署公告显示，4 月 10 日 12 时 01 分起，我国对美加征 84%关税。根据国务

院关税税则委员会相关公告，自 2025 年 4 月 10 日 12 时 01 分起，对原产于美国的所有

进口商品，在现行适用关税税率基础上加征 84％关税；2025 年 4 月 10 日 12 时 01 分之

前，货物已从启运地启运，并于 2025 年 4 月 10 日 12 时 01 分至 2025 年 5 月 13 日 24

时进口的（以下称“在途货物”），不加征本次加征的关税。 

海关总署公告显示，对 2025 年 4 月 10 日 12 时 01 分起申报进口原产于美国的所有

货物，在现行征税方式、适用关税税率（现行适用的最惠国税率或暂定税率与已实施的

加征关税税率之和）基础上加征本次加征的关税。 

对“在途货物”，进口企业可申请不加征本次加征的关税。进口企业应自行核实原

产于美国进口货物的运输情况，确认装载有关货物的运输工具已于 2025 年 4 月 10 日 12

时 01 分之前从启运地启运，且相关货物于 2025 年 5 月 13 日 24 时前申报进口。申请不

加征本次加征关税的“在途货物”，应在装载该货物的运输工具申报进境后申报进口；
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对自海关特殊监管区域、保税监管场所等出区内销和区外加工贸易内销等贸易方式下进

口货物，申请不加征本次加征关税的，应在 2025 年 5 月 13 日 24 时前申报内销进口。 

 

2.   行业新闻 

中国汽车流通协会：2024 年汽车 4S 网络退网 4419 家，新能源品牌网络仍保持增

长。中国汽车流通协会副秘书长郎学红表示，截至 2024 年底，我国汽车 4S 网络规模为

32878 家，较上年减少约 2.7%；2024 年汽车 4S 网络退网 4419 家。其中，退网 4S 中自

主品牌占较大比例，达 65%，主要由于传统燃油车品牌及新能源品牌云度、哪吒等优化

网络；合资品牌则近乎全线收缩，占退网比例 29%；豪华品牌退网占比 6%。“4S 网络

虽整体收缩，但内部却此消彼长，收缩集中体现在非新能源品牌上，新能源品牌的网络

仍保持增长。”截至 2024 年底，含燃油车的传统品牌 4S 店共计 25108 家，占比 76%，

较上年减少 8.4%；新能源独立品牌 4S 店共计 7770 家，占比 24%，较上年增长 22.1%。 

北京：推进 5G 规模化应用，开展 6G 技术和产品研发。北京市经济和信息化局、

北京市通信管理局联合印发《北京市 5G 规模化应用“扬帆”行动升级方案（2025—2027

年）》，其中提出，发挥北京高新技术研发机构及高端产业聚集优势，鼓励企业、高等

院校、科研院所产学研联动，积极推动基于 5G-A 技术的基础元器件、芯片、关键材料

及终端设备等产业发展，开展通感一体、无源物联、高精度低功耗定位等关键技术应用

适配验证，丰富终端类型和产品形态，构建本地 5G-A 产业链。加快 5G 毫米波端到端

产业链成熟，打造适配多类场景的手机、可穿戴设备等终端创新生态。积极开展 6G 技

术和产品研发，引导通信领域龙头企业和创新型企业率先开展示范应用，探索商业化部

署。 

高纯石英矿成我国第 174 号新矿种，助力产业资源本土化。4 月 10 日，自然资源

部发布《新发现矿种公告》，经国务院批准，高纯石英矿成为我国第 174 号新矿种。高

纯石英矿具有耐高温、耐腐蚀、低热膨胀性、高绝缘性和透光性等特性，是半导体、光

伏等战略性新兴产业的关键基础材料，在国家高科技竞争中起着至关重要的作用。高纯

石英矿作为世界稀缺、我国高度依赖进口的战略性资源，其成矿地质特性、开采条件特

殊，与其他矿产有显著的区别。本次确定的新矿种是指在当前技术经济条件下，经选矿、

提纯可获得高纯石英砂二氧化硅(SiO2)纯度不低于 99.995%(4N5)，杂质、包裹体含量以

及粒度满足半导体、光伏、光学等高新领域应用要求的岩石。近年来，自然资源部推进

新一轮找矿突破战略行动，中国地质调查局及河南省相关单位在河南东秦岭、新疆阿勒

泰等地发现了与美国相似的高纯石英矿产资源，取得重要技术突破。设立新矿种对推进

高纯石英矿资源本土化、确保我国高新技术产业链供应链安全意义重大。 

 

3.   市场表现 
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3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 4月 10 日，沪深 300 指数上涨 1.31%，上证指数上涨 1.16%，

A 股指数上涨 1.15%，创业板指数上涨 2.27%，科创 50 指数上涨 1.09%。  

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 4 月 10 日，北证 A 股成分股共 265 个，公司平

均市值 27.20 亿，从流动性表现来看，今日板块成交额达 498.62 亿，较上一交易日上涨

19.50%。 

3.2.   北交所个股表现 

北交所成交额上涨，254 家公司上涨。北交所成交额 498.62 亿元，成交额相对上一

交易日上涨 81.37 亿元。个股来看，收盘上涨的共 254 只，收盘涨幅居前的有卓兆点胶、

太湖雪、骑士乳业等，分别上涨 30.00%、29.99%、29.97%；跌幅居前的有晟楠科技、西

磁科技、九菱科技等，分别下跌 2.14%、1.89%、1.48%。 

 

图1：市场成交额走势  图2：指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五  图4：北交所跌幅前五 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图5：涨幅前五个股所属板块 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【锦波生物：发布获得第三类医疗器械注册证的公告】 

锦波生物于近日获得一项由国家药品监督管理局颁发的第三类医疗器械注册证。 

产品名称：注射用重组Ⅲ型人源化胶原蛋白凝胶。 

注册证编号：国械注准 20253130751。 

适用范围：产品适用于注射到中面部皮下至骨膜上层，以矫正中面部容量缺失和/或

中面部轮廓缺陷。 

上述产品是国际首个通过自组装、自交联技术，利用合成生物法生产的“注射用重

组Ⅲ型人源化胶原蛋白凝胶”产品。该产品成分单一，不含交联剂或其它化学成分，仅

由 A 型重组Ⅲ型人源化胶原蛋白和 0.9%的生理盐水组成，适用于矫正中面部容量缺失

和/或中面部轮廓缺陷，注射层次为中面部皮下至骨膜上层。该产品注射后可对细胞、组

织起支撑作用。 

 

5.   今日新股 

暂无。 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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