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【近期研报】  

➢ 板块刚需属性叠加政策支持，无惧关税扰动-必选消费行业月报 
 

本月（2025/3/1-2025/3/31）恒生指数上涨 0.78%；其中，恒生必选消费上涨 6.99%，跑赢恒

生指数 6.21 个百分点。估值方面，截至 2025 年 3 月 31 日，港股必选消费行业估值水平维持在

18.6 倍 PE（TTM）和 2.26 倍 PB（LF）。从细分行业涨跌幅来看，按照万德申万港股行业类划

分，3 月份零食行业涨幅领先（主要是卫龙美味），白酒和餐饮行业垫底。短期市场受关税政策

扰动，对于民生必需的食品饮料，具备刚需属性，受关税影响相对较小，且有国家扩内需政策支

持，但对于高度依赖进口原料的厂商或面临成本上升问题。 

 

 

如需浏览报告全文，请联系您的客户经理。  

  

【债券快讯】  

➢ 4 月 10 日中资离岸债一级市场发行 1 只债券  

山东高速（穆迪：A3 稳定，惠誉：A- 稳定）拟发行 3 年期、Reg S、以美元计价的高级无抵押

绿色债券，初始指导价 5.2%区域，最终定价 4.6%。 

 

 

【市场综述】  

昨日港股各种重要指数全部上涨。截至 4 月 10 日，恒生指数上涨 2.06%，报收 20681.78 点。

其中大型股、中型股和小型股的涨跌幅分别为 2.02%、2.01%和 2.26%；与此同时，中资企业指

数和科技指数的涨跌幅度分别达到 1.4%和 2.66%。从行业来看，所有行业都出现上涨：其中恒

生综合行业指数-原材料业和恒生综合行业指数-工业表现相对较好，涨跌幅分别为 4.42%和

2.7%；公用事业和恒生综合行业指数-能源业市场走势较弱，涨跌幅分别为 1.2%和 0.85%。内

地股市方面，截至 4 月 10 日，上证指数收盘价为 3223.64 点，上涨 1.16%；深证综指收盘价为

1868.39 点，上涨 2.46%。陆港股通方面，截至 4 月 10 日，当日陆股通交易暂停;当日沪市港股

通南下资金净流入-53.7 亿元，深市港股通南下净流入为 15.51 亿元，共计港股通资金净流入-

38.2 亿元。 

 

美国三大股指集体下跌：截至 4 月 10 日，道琼斯工业指数报收 39593.66 点，较前一个交易日

下跌 2.5%；标普 500 指数报收 5268.05 点，较前一个交易日下跌 3.46%；纳斯达克指数报收

16387.31 点，较前一个交易日下跌 4.31%。此外，费城半导体指数报收 3893.3 点，较前一个交
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易日下跌 7.97%。欧洲股市方面：截至 4 月 10 日，英国富时 100 指数报收 7913.25 点，较前

一个交易日上涨 3.04%；法国 CAC40 指数报收 7126.02 点，较前一个交易日上涨 3.83%；德国

DAX 指数报收 20562.73 点，较前一个交易日上涨 4.53%。 

期货市场方面：截至 4 月 10 日，恒生期货收盘价为 26463.53 点，较前一个交易日上涨

2.52%。伦敦金现收盘价为 3175.03 美元/盎司，较前一个交易日上涨 3.02%。布伦特原油收盘

价为 63.4 美元/桶，较前一个交易日下跌 3.18%。此外，人民币兑美元汇率报 7.34 元/美元，较

前一个交易日下跌 0.09%。 

 

 

【近期强势个股】 
 

序号 代码 名称
连涨

天数

连续涨

跌幅(%)
收盘价 交易日期 Wind行业

1 9858.HK 优然牧业 3 22.64 2.60 2025-04-10 食品、饮料与烟草

2 1951.HK 锦欣生殖 3 19.35 3.33 2025-04-10 医疗保健设备与服务

3 2142.HK 和铂医药-B 3 19.15 6.47 2025-04-10 制药、生物科技与生命科学

4 1810.HK 小米集团-W 3 18.11 43.05 2025-04-10 技术硬件与设备

5 1415.HK 高伟电子 3 17.51 19.86 2025-04-10 技术硬件与设备

6 1347.HK 华虹半导体 3 17.28 30.20 2025-04-10 半导体与半导体生产设备

7 1728.HK 正通汽车 3 17.24 0.10 2025-04-10 零售业

8 0981.HK 中芯国际 3 16.98 44.10 2025-04-10 半导体与半导体生产设备

9 0268.HK 金蝶国际 3 16.51 12.14 2025-04-10 软件与服务

10 1530.HK 三生制药 3 16.40 11.78 2025-04-10 制药、生物科技与生命科学  
资料来源：Wind、国元证券经纪（香港）整理 

 

【经济数据】  

海外市场重要指数 收市价 涨跌(%)

纳斯达克综合指数 16387.31 -4.31

美元指数 100.94 -1.97

道琼斯工业指数 39593.66 -2.50

费城半导体指数 3893.30 -7.97

伦敦金融时报100指数 7913.25 3.04

法兰克福DAX指数 20562.73 4.53  

内地及香港重要指数 收市价 涨跌(%)

上证综合指数 3223.64 1.16

深证综合指数 1868.39 2.46

恒生指数 20681.78 2.06

恒生综合大型股指数 1906.81 2.02

恒生综合中型股指数 3736.61 2.01

恒生综合小型股指数 1225.28 2.26  
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沪港通及深港通 南下/北上 净流入

沪股通 北上 -25.68

深股通 北上 -42.07

沪市港股通 南下 -56.70

深市港股通 南下 16.37  

其他重要指数 收市价 涨跌(%)

恒生期货指数 26463.53 2.52

伦敦金现 3175.03 3.02

布伦特石油(连续) 63.40 -3.18

美元兑人民币(CFETS) 7.34 -0.09  
资料来源：Wind、国元证券经纪（香港）整理 

  

纳斯达克综合指数 （日） 道琼斯工业平均指数（日） 
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资料来源：Wind、国元证券经纪（香港）整理 资料来源：Wind、国元证券经纪（香港）整理 

  

美元指数与黄金价格 深证综合指数（日） 
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资料来源：Wind、国元证券经纪（香港）整理 资料来源：Wind、国元证券经纪（香港）整理 
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恒生指数（日） 全球主要金融市场指数日涨跌幅% 
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资料来源：Wind、国元证券经纪（香港）整理 资料来源：Wind、国元证券经纪（香港）整理 

  

恒生综合行业指数前日涨跌幅% 
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资料来源：Wind、国元证券经纪（香港）整理 
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股有限公司的全资子公司。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但国元证券经纪（香港）及其关联机

构对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证

券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议。投资者应当对本报告中

的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险。投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应
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切后果，国元证券经纪（香港）及/或其关联人员均不承担任何责任。 

本报告署名分析师与本报告中提及公司无财务权益关系。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判

断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，国元证券经纪（香港）可能会发出与本报告所载意

见、评估及预测不一致的研究报告。 

本报告署名分析师可能会不时与国元证券经纪（香港）的客户、销售交易人员、其他业务人员或在本报告中针对可能对

本报告所涉及的标的证券或其他金融工具的市场价格产生短期影响的催化剂或事件进行交易策略的讨论。这种短期影响

的分析可能与分析师已发布的关于相关证券或其他金融工具的目标价、评级、估值、预测等观点相反或不一致，相关的

交易策略不同于且也不影响分析师关于其所研究标的证券或其他金融工具的基本面评级或评分。 

国元证券经纪（香港）的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口

头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。国元证券经纪（香港）没有将此意见及建议向报告

所有接收者进行更新的义务。国元国际控股有限公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与

本报告中的意见不一致的投资决策。 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现。过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。我们不

承诺也不保证，任何所预示的回报会得以实现。 

分析中所做的预测可能是基于相应的假设。任何假设的变化可能会显着地影响所预测的回报。 

本报告提供给某接收人是基于该接收人被认为有能力独立评估投资风险并就投资决策能行使独立判断。投资的独立判断
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