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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3223.64  36.83  1.16  

深证成指 9754.64  214.75  2.25  

沪深 300 3735.12  48.32  1.31  

中小 100 6099.53  162.49  2.74  

创业板指 1900.53  42.17  2.27  

科创 50 991.22  10.66  1.09  

香港恒生 20681.78  417.29  2.06  

恒生中国 7668.38  132.70  1.76  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3576.84  47.79  1.35  

中证 500 5544.06  104.29  1.92  

中证 800 4032.29  58.27  1.47  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3712.20  -22.92  1.56  

IF 下月 3699.80  -35.32  1.64  

IF 季后 3673.00  -62.12  1.63  

IF 半年 3624.00  -111.12  1.64  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 39593.66  -1014.79  -2.50  

纳斯达克 16387.31  -737.66  -4.31  

日经 225 34609.00  2894.97  9.13  

英国 FTSE 7913.25  233.77  3.04  

德国 DAX 20562.73  891.85  4.53  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 100.9374  -2.0336  -1.97  

美元中间价 7.2092  0.0026  0.04  

欧元/美元 1.1202  0.0251  2.29  

美元/日元 144.4470  -3.2995  -2.23  

英镑/美元 1.2970  0.0140  1.09  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3194.20  114.80  3.73  

布伦特原油 63.40  -2.08  -3.18  

LME 铜 8977.50  364.50  4.23  

LME 铝 2369.00  53.00  2.29  

CBOT 小麦 537.25  -5.00  -0.92  

CBOT 玉米 482.50  8.50  1.79  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

震荡攀升 上涨延续 

周四（4月 10 日）大盘震荡攀升，上涨延续。截至收

盘，上证综指收于 3223.64 点，上涨 1.16%；深成指

收于 9754.64 点，上涨 2.25%；科创 50 上涨 1.09%；

创业板指上涨2.27%，万得全A成交额共16590亿元，

较前一日有所下降。 

行业方面，30 个中信一级行业全线收涨，其中综合金

融、商贸零售及纺织服装涨幅居前。概念方面，乳业、

跨境电商及三胎等指数表现活跃。      

海外市场综述 

美国三大股指全线收跌，特斯拉跌超 7% 

周四（4月 10 日），美国三大股指大幅收跌，道指跌

2.5%，标普 500 指数跌 3.46%，纳指跌 4.31%。万得美

国科技七巨头指数跌 4.67%，特斯拉跌超 7%，脸书跌

逾 6%。中概股多数下跌，晶科能源跌超 11%。 

新闻精要  

1. 2025 年全国出口管制工作会议在京召开 

2. 商务部：中方愿与包括东盟在内的贸易伙伴一道 

加强沟通协调 

3. 国家统计局：3 月 CPI 环比下降主要受季节性因素

和油价下行影响 

4. 《福建省深化内外贸一体化发展实施方案（征求意

见稿）》公开征求意见 

5. 美国 3 月 CPI 同比增长低于市场预估 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 
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国内市场 

震荡攀升 上涨延续 

  市场综述 

周四（4月 10 日）大盘震荡攀升，上涨延续。截至收盘，上证综指收于

3223.64 点，上涨 1.16%；深成指收于 9754.64 点，上涨 2.25%；科创 50 上涨

1.09%；创业板指上涨 2.27%，万得全 A成交额共 16590 亿元，较前一日有所下

降。  

行业方面，30 个中信一级行业全线收涨，其中综合金融、商贸零售及纺织

服装涨幅居前。概念方面，乳业、跨境电商及三胎等指数表现活跃。             

                

  驱动因素 

国家统计局数据显示，3月份 CPI 环比下降 0.4%，同比下降 0.1%，降幅明

显收窄；PPI 环比下降 0.4%，同比下降 2.5%。这主要受季节性、国际输入性因

素等影响。从边际变化看，提振消费需求等政策效应进一步显现，核心 CPI 明

显回升，同比上涨 0.5%，供需结构有所改善，价格呈现一些积极变化。 

当日 A股市场共 4950 只个股上涨，386 只下跌，59 只持平。其中，724

只个股涨超 5%，3 只个股跌超 5%；178 只个股涨停，2只个股跌停。市场连续

大幅反弹后或有技术性调整压力，关注宏观金融数据相机而动。 
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新闻精要 

2025 年全国出口管制工作会议在京召开 

人民财讯 4月 10 日电，据商务部网站，4月 9—10 日，2025 年全国出口

管制工作会议在北京召开。会议以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，

深入贯彻党的二十届三中全会精神，落实全国商务工作会议部署，总结 2024

年以来出口管制工作情况，研究部署 2025 年重点工作。商务部部领导李成钢

同志出席会议并讲话。 

会议指出，党中央、国务院高度重视出口管制工作，党的二十届三中全会

对完善出口管制体系作出重要部署。当前国际形势复杂严峻，商务部深入贯彻

落实党中央、国务院决策部署，会同各有关部门、各地方加快完善现代化国家

出口管制体系，持续提升出口管制效能，统筹好发展和安全，以高水平安全保

障高质量发展。 

 

商务部：中方愿与包括东盟在内的贸易伙伴一道 加强沟通协调 

央视新闻报道，记者从商务部了解到，4月 9日，商务部部长王文涛与东

盟轮值主席国、马来西亚贸工部长扎夫鲁视频通话，双方围绕加强中马和中国

—东盟经贸合作、共同应对美加征所谓“对等关税”等问题深入坦诚交换意见。 

王文涛表示，美方所谓“对等关税”罔顾多年来多边贸易谈判达成的利益

平衡结果，也无视美方长期从国际贸易中大量获利的事实，严重损害包括中国

和东盟国家在内的各方正当合法权益，是典型的单边霸凌做法。美方做法既损

害美国自身利益，也危及全球经济发展和产业链供应链稳定，严重破坏国际贸

易体系。对此，中方坚决反对，已采取果断措施予以反制，如果美方一意孤行，

中方必将奉陪到底。 

王文涛表示，中方愿与包括东盟在内的贸易伙伴一道，加强沟通协调，在

相互尊重的基础上，通过平等对话磋商解决各自关切，共同维护多边贸易体制。 

扎夫鲁表示，马贸工部已发表声明，认为美国政府有关政策不符合世界贸

易组织所规定的自由公平贸易原则。马方充分尊重中方立场，愿共同支持多边

主义和全球贸易发展，将与东盟各国就美国“对等关税”系列措施展开磋商、
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共同应对。 

 

国家统计局：3月 CPI 环比下降主要受季节性因素和油价下行影响 

人民财讯 4月 10 日电，国家统计局城市司首席统计师董莉娟解读 2025 年

3 月份 CPI 和 PPI 数据，3月份，居民消费价格指数（CPI）环比下降 0.4%，同

比下降0.1%，降幅明显收窄；CPI环比下降主要受季节性因素和油价下行影响。

一是天气转暖，部分鲜活食品大量上市，食品供应总体充足。3月份食品价格

环比下降 1.4%，影响 CPI 环比下降约 0.24 个百分点，占 CPI 总降幅六成。其

中，鲜菜、猪肉、鸡蛋和鲜果价格分别下降 5.1%、4.4%、3.1%和 1.6%，合计

影响 CPI 环比下降约 0.22 个百分点。二是旅游淡季出行人数减少，出行类价

格有所下降。其中，飞机票和旅游价格分别下降 11.5%和 5.9%，合计影响 CPI

环比下降约 0.13 个百分点。三是国际油价下行影响。国内汽油价格环比下降

3.5%，影响 CPI 环比下降约 0.12 个百分点。 

 

《福建省深化内外贸一体化发展实施方案（征求意见稿）》公开征求意见 

福建省商务厅官网消息，为推动福建省外贸企业拓展国内市场，《福建省

深化内外贸一体化发展实施方案（征求意见稿）》公开征求意见。其中提到，

融入全国统一大市场。打破地方保护和市场分割，打通制约经济循环的关键堵

点，促进商品要素资源在更大范围内畅通流动，2025 年底前在省市县三级全面

开展市场准入效能评估，推动破除 100 条以上隐性壁垒；建立重点企业联系机

制。聚焦纺织服装、箱包、食品等传统优势出口行业，建立省市县分级分类联

系重点外贸企业机制，联动行业商协会深入摸排外贸企业需求，“一对一”帮

助开拓国内市场，消纳部分出口受阻产品。根据企业出口、内销情况，动态调

整重点联系企业名单。 

 

美国 3 月 CPI 同比增长低于市场预估 

香港万得通讯社报道，美国 3月 CPI 同比增长 2.4%，较上月 2.8%水平显
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著回落，创半年低位，低于市场预估的 2.6%；3 月 CPI 环比意外下降 0.1%，大

幅低于市场预估（增长 0.1%），前值为增长 0.2%。CPI 数据发布后，交易员加

大了对美联储在年底前降息整整一个百分点的押注，市场几乎完全定价美联储

6月降息。但有华尔街人士警告称，如果关税政策全面实施，美国通胀可能将

面临巨大的上行压力。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，一季度中国中小企业发展指数大幅上升，为 2020

年以来最高。中国中小企业协会数据显示，一季度，中国中小企业发展指数为

89.5，较去年四季度上升 0.5 点。社会服务业、工业、交通运输业以及信息传

输软件业中小企业表现最好。中小企业开工率继续上升，完全开工的企业占比

相比去年四季度上升 11 个百分点。 

美国上周初请失业金人数 22.3 万人，预期 22.3 万人，前值 21.9 万人。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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