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周度金融市场跟踪 
  
受美国关税政策影响全球市场剧烈震荡 

（4 月 7 日-4 月 11 日） 
  
 股票方面，本周 A 股受中美关税不断加码影响大幅波动。全周累计看，A 股整体下

跌，小盘股下跌更多，中证 2000指数下跌 7.0%，中证 1000 指数下跌 5.5%，沪深 300
指数下跌 2.9%。港股本周同样下跌，已是连续第五周下跌，恒生指数下跌 8.5%，恒
生科技指数下跌 7.8%。行业方面，本周 31 个一级行业指数 27 个下跌，农林牧渔、
商贸零售、国防军工和食品饮料 4 个行业上涨。周内看，周一（4 月 7 日）受中美第
一轮互加关税影响，市场大幅低开，开盘后低开低走，虽然下午两点半汇金公司开展
稳市场操作，全天收盘仍有超 3000 家公司跌停。周一晚间，美国进一步威胁对中国
额外加征 50%“对等关税”，周二（4 月 8 日）开盘前，中央汇金公司再度发布稳市
场公告，同时人民银行发公告支持中央汇金公司稳定资本市场，市场当天企稳。美国
时间周二（4 月 8 日）美国白宫正式发布对中国加征 84%的“对等关税”，受此影响
周三（4 月 9 日）开盘前几分钟市场抛压较重，尤其小盘股下跌较多，中证 2000 指
数最多下跌超 7%，随后迅速拉起，收盘时超 4500 家公司上涨，市场信心得到恢复。
收盘后中国宣布对美国征收 84%关税，北京时间周四（4 月 10 日）凌晨美国宣布对
中国“对等关税”加码至 125%，同时对其他国家的“对等关税”延迟 90 天征收。
周四（4 月 10）日开盘，市场高开高走，全天超 4900 家公司上涨。周五（4 月 11 日）
市场缩量小幅上涨。美股本周同样大幅震荡，周三受美国延迟征收除中国外其他国家
的“对等关税”影响，全天大幅上涨，周四、周五有所回调。全周看，标普 500 指数
累计上涨 5.7%，纳斯达克 100 指数累计上涨 7.4%。（图表 1、图表 2、图表 3） 

 成交情况看，受市场大幅波动影响，本周成交量有所放大，日均成交 1.61 万亿元，较
上周日均 1.14 万亿元放量 42%。2015 年以来数据计算，全 A 周度换手率 2.0%，换手
率ZScore 较上周上升 1.4至 1.6（即超过 2015以来周平均换手率 1.1个标准差）。中证
1000 换手率 2.9%，换手率 ZScore 0.8，较上周上升 1.1。沪深 300 换手率 0.8%，换手
率 ZScore 0.7，较上周上升 1.0。行业方面，本周农林牧渔、食品饮料和商贸零售 3 个
上涨的消费类行业ZScore 上升较多（图表 9）。本周恒生指数换手率ZScore 从上周的
2.0大幅上升至 6.6，上升幅度大于A股中证 1000和沪深 300指数。（图表 4、图表 10） 

 估值方面，截至周五收盘，沪深 300市盈率 12.1，2015 年以来市盈率 ZScore 等于-0.5，
中证 1000 市盈率 36.1 ZScore -0.5。本周随着美股的反弹，纳斯达克 100 和标普 500
市盈率 ZScore 均重回 0 以上。（图表 5） 

 债券方面，主要由于美国关税政策引发的避险情绪升温、资金面转宽松以及股市回调
的推动，本周总体向暖，现券各期限收益率在周一开盘大幅下行后，周二至周五短端
震荡下行长端震荡上行有所分化（图表 6、图表 11）。整体看，全周短端下行幅度较
大，长端亦有显著下行，本周 1 年期中债国债到期收益率下行 8.5BP 至 1.40%，10 年
期中债国债下行 6.10BP至 1.66%，30 年期中债国债下行 4.2BP至 1.86%（图表 6）。
上周末我国宣布对美“对等关税”的第一轮反制措施，人民日报发文“未来根据形势
需要，降准、降息等货币政策工具已留有充分调整余地，随时可以出台”，周一开盘
债市各期限现券普遍大幅下行，长端收益率下行更多，1年期中债国债到期收益率下行
4.0BP，5年期中债国债下行 6.5BP，30年期中债国债下行 8.6BP。周二股市企稳反弹，
全天资金偏紧，DR007 较前日上升 11.1BP 至 1.87%，现券全天震荡上行 3-5BP。美国
时间周二（4月 8日）美国宣布对中国加征 84%“对等关税”，加之股债跷跷板影响，
周三债市波动较大，日内冲高回落。周四、周五依旧受到关税相关消息面驱动，中美
关税博弈继续扰动市场。周四早盘长端收益率上行，但午后资金面宽松支撑债市走强，
日内 DR007 下行 8.2BP 至 1.76%，短端收益率下行幅度快于长端，现券各期限收益率
陡峭下行。周五债市继续震荡走陡，资金面继续宽松，DR007较前日下行 6BP至 1.70%，
早盘收益率普遍走低，但午后随着股市走强债市长端走弱，短端受资金面宽松影响，
表现好于长端，全天长短端涨跌分化。整体而言，本周债市受中美关税博弈消息面驱
动，加之资金面转宽松，呈现出震荡向暖的走势。本周美债遭遇抛售，收益率大幅上
行。（图表 6） 

 汇率和商品方面，本周美元指数大幅下跌 3.1%收 99.77，美元兑人民币离岸汇率下跌
0.2 %收 7.28。本周黄金在上周回调后快速反弹，全周伦敦现货黄金上涨 6.6%收至 3238
美元/盎司。黄金在本周前两天处于震荡行情，北京时间周三（4 月 9 日）上午随着美
国确定将对中国的“对等关税”再加 50%至 84%，黄金开始上涨，3 个交易日从不到
3000 美元/盎司快速涨至超过 3200 美元/盎司。原油本周整体继续下跌，布伦特原油下
跌 2.2%收至 64.6美元/桶，WTI原油下跌 1.3%收至 61.5美元/桶。周中布伦特原油一度
跌破 60 美元/桶，这是从 2021 年 2 月以来首次跌破 60 美元/桶，之后随着美国延迟对
中国外其他国家的“对等关税”有所反弹。国内商品市场，本周南华商品指数下跌 5%，
四个一级商品市值本周全部下跌。（图表 8） 

 风险提示：流动性和经济基本面变化超预期。 
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图表 1. 中外主要股指周度涨跌幅 

 
资料来源：万得，中银证券 

涨跌幅（%） 近期走势图 02-21 02-28 03-07 03-14 03-21 03-28 04-04 04-11

上证指数 1.0        -1.7       1.6        1.4        -1.6       -0.4       -0.3       -3.1       

深证成指 2.3        -3.5       2.2        1.2        -2.6       -0.8       -2.3       -5.1       

万得全A 2.1        -2.5       2.4        1.5        -2.1       -1.3       -1.2       -4.3       

上证50 0.8        -1.6       1.6        2.2        -2.4       0.2        -0.7       -1.6       

沪深300 1.0        -2.2       1.4        1.6        -2.3       0.0        -1.4       -2.9       

中证A500 1.3        -2.7       1.8        1.4        -2.4       -0.3       -1.6       -3.4       

中证500 1.8        -3.3       2.6        1.4        -2.1       -0.9       -1.2       -4.5       

中证1000 3.2        -2.8       3.8        1.0        -2.5       -2.1       -1.0       -5.5       

中证2000 4.4        -2.9       4.0        1.3        -1.2       -3.9       -1.1       -7.0       

微盘股指数 2.7        -0.7       3.7        3.9        0.2        -4.5       1.6        -5.8       

创业板指 3.0        -4.9       1.6        1.0        -3.3       -1.1       -3.0       -6.7       

科创50 7.1        -1.5       2.7        -1.8       -4.2       -1.3       -1.1       -0.6       

北证50 9.3        -2.8       6.4        1.3        -7.4       0.1        -2.6       0.9        

恒生指数 3.8        -2.3       5.6        -1.1       -1.1       -1.1       -2.5       -8.5       

恒生科技 6.0        -5.0       8.4        -2.6       -4.1       -2.4       -3.5       -7.8       

中国金龙指数 1.6        -3.9       4.9        0.4        -2.3       -2.3       -10.8     -5.3       

标普500 -1.7       -1.0       -3.1       -2.3       0.5        -1.5       -9.1       5.7        

纳斯达克100 -2.3       -3.4       -3.3       -2.5       0.3        -2.4       -9.8       7.4        

美国科技七巨头 -2.7       -4.1       -4.1       -2.6       -0.5       -3.1       -10.5     8.9        

罗素2000 -3.7       -1.5       -4.0       -1.5       0.6        -1.6       -9.7       1.8        

日经225 -1.0       -4.2       -0.7       0.4        1.7        -1.5       -9.0       -0.6       

韩国综合指数 2.5        -4.6       1.2        0.1        3.0        -3.2       -3.6       -1.3       

德国DAX -1.0       1.2        2.0        -0.1       -0.4       -1.9       -8.1       -1.3       

英国FT100 -0.8       1.7        -1.5       -0.5       0.2        0.1        -7.0       -1.1       

法国CAC -0.3       -0.5       0.1        -1.1       0.2        -1.6       -8.1       -2.3       

巴西IBOVESPA -0.9       -3.4       2.2        2.8        2.6        -0.3       -3.5       0.3        

墨西哥MXX -0.6       -2.6       1.0        -0.7       0.4        1.0        -3.2       0.1        

MSCI越南 1.7        1.7        2.0        1.2        -0.8       0.7        -7.4       -0.7       

印度SENSEX30 -0.8       -2.8       1.5        -0.7       4.2        0.7        -2.6       -0.3       

俄罗斯RTS 5.6        -2.6       -2.0       5.1        1.0        -4.1       -8.7       2.1        

MSCI全球 -1.1       -1.4       -1.2       -1.9       0.7        -1.4       -7.9       3.4        

MSCI发达市场 -1.4       -1.0       -1.7       -2.0       0.7        -1.5       -8.5       4.4        

MSCI发达市场(除美国) -0.3       -0.8       2.4        -1.2       0.9        -1.3       -6.8       1.1        

MSCI欧洲 -0.2       0.2        3.6        -1.2       -0.0       -1.3       -7.0       1.1        

MSCI新兴市场 2.0        -4.5       3.0        -0.8       1.1        -0.9       -3.0       -3.9       

MSCI亚太地区 1.4        -3.8       2.5        -1.2       1.8        -1.3       -4.5       -2.8       
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图表 2. A 股行业风格指数涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

涨跌幅（%） 近期走势图 02-21 02-28 03-07 03-14 03-21 03-28 04-04 04-11

煤炭 -4.3       -1.1       0.5        4.8        -0.9       -0.1       0.6        -5.1       

石油石化 -1.4       0.2        -1.5       1.3        1.5        -1.4       -0.2       -5.8       

有色金属 -1.5       -2.3       7.1        3.6        -1.8       -0.2       -2.9       -4.4       

钢铁 0.3        3.2        2.7        1.5        -0.2       -2.6       -0.1       -6.3       

基础化工 1.2        -0.9       2.3        1.6        -1.3       -0.0       -1.2       -5.2       

公用事业 0.2        -1.1       -0.5       2.2        0.7        -0.7       2.5        -2.9       

交通运输 -1.0       -0.0       0.1        1.1        -0.2       -0.4       0.8        -1.3       

建筑材料 -1.0       1.6        2.6        1.2        1.4        -1.8       -0.3       -2.4       

建筑装饰 -0.5       0.7        -0.2       1.6        -0.3       -2.8       -0.3       -3.4       

房地产 -1.6       2.2        -0.9       0.5        -1.2       -1.5       -0.9       -1.5       

银行 -1.1       -0.4       1.1        1.4        -0.2       -0.0       0.9        -3.1       

非银金融 0.1        -2.9       1.2        3.1        -3.3       -0.1       -1.3       -5.2       

电力设备 2.9        -0.8       0.6        1.6        -1.7       -1.7       -3.5       -8.1       

国防军工 2.7        -3.4       6.9        2.6        -1.2       -4.0       -2.0       0.3        

汽车 3.7        -2.7       3.1        0.7        -0.7       -1.0       -3.5       -5.5       

机械设备 7.7        -2.4       5.4        -0.7       -0.8       -3.5       -2.5       -6.8       

环保 2.2        -0.7       2.3        2.6        1.1        -2.0       -0.3       -4.9       

电子 7.0        -4.9       2.7        -0.6       -4.1       -2.1       -2.7       -3.9       

计算机 3.2        -7.8       6.7        -1.4       -5.3       -4.9       -1.9       -5.8       

传媒 -1.7       -8.0       5.1        1.8        -4.9       -1.4       -1.3       -6.7       

通信 8.1        -9.6       2.8        0.6        -3.9       -3.9       -0.8       -7.7       

农林牧渔 -0.4       -0.9       1.1        2.9        -0.9       0.6        1.5        3.3        

家用电器 -0.8       -0.8       0.5        1.9        1.2        0.4        -3.5       -5.3       

食品饮料 0.1        1.8        0.7        6.2        -4.0       0.4        0.1        0.2        

纺织服饰 -0.9       0.9        1.4        3.9        -1.3       -2.4       0.1        -5.7       

轻工制造 -0.4       0.1        1.4        1.8        -1.5       -1.8       -1.0       -5.8       

商贸零售 -1.1       -0.7       0.9        2.5        -4.0       -2.0       -0.5       2.9        

社会服务 0.9        · 4.1        3.7        -1.2       -2.0       0.5        -2.9       

美容护理 -0.8       -0.6       2.1        8.2        -4.1       -1.6       1.2        -2.5       

医药生物 1.9        -2.7       1.1        1.8        -1.4       1.0        1.2        -5.6       

综合 0.2        -0.5       -1.1       1.5        -1.4       -2.0       -0.1       -5.4       

大盘指数 1.0        -2.1       1.2        1.7        -2.3       0.1        -1.4       -2.8       

中盘指数 1.0        -3.0       2.1        1.3        -2.2       -0.9       -1.7       -4.5       

小盘指数 3.5        -3.3       3.7        1.0        -2.6       -1.7       -1.1       -5.1       

高市盈率指数 3.6        -4.2       4.2        -0.6       -3.9       -2.4       -1.1       -2.4       

中市盈率指数 3.4        -3.8       3.2        1.1        -2.1       -1.0       -2.7       -5.1       

低市盈率指数 -0.9       -0.3       1.4        2.2        -0.8       -        -0.1       -3.6       

高市净率指数 4.9        -3.5       2.2        1.0        -4.2       -1.5       -0.6       -1.9       

中市净率指数 2.2        -1.9       4.0        1.8        -1.9       -1.9       -1.4       -5.3       

低市净率指数 -1.2       0.1        0.7        1.3        -0.3       -0.6       0.4        -3.3       

高价股指数 3.5        -3.0       1.6        1.3        -3.1       -0.3       -2.2       -3.0       

中价股指数 1.9        -1.7       4.1        1.6        -1.5       -2.3       -1.1       -5.4       

低价股指数 -0.2       -0.4       0.3        2.0        0.4        -2.5       -0.2       -4.8       

亏损股指数 3.0        -2.2       3.1        0.6        -2.9       -4.2       -1.1       -5.0       

微利股指数 2.3        -2.8       3.0        2.0        -1.0       -4.0       -1.0       -3.6       

绩优股指数 -0.5       -0.7       1.2        4.0        -1.8       0.9        -1.9       -2.6       

新股指数 2.2        -2.8       3.4        -0.3       -2.8       -2.5       2.2        -8.4       
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图表 3. 周内日度市场总览数据 

 
资料来源：万得，中银证券 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

指标 03-31 04-01 04-02 04-03 04-04 04-07 04-08 04-09 04-10 04-11

重要指数涨跌幅（%）

上证指数 -0.5         0.4          0.1          -0.2       -         -7.3        1.6          1.3         1.2          0.5         

深证成指 -1.0         -0.0         0.1          -1.4       -         -9.7        0.6          1.2         2.3          0.8         

万得全A -0.8         0.4          0.1          -0.8       -         -9.3        1.0          1.7         1.9          0.7         

上证50 -0.5         -0.1         -0.2         0.1         -         -5.5        2.3          0.9         0.6          0.3         

沪深300 -0.7         0.0          -0.1         -0.6       -         -7.0        1.7          1.0         1.3          0.4         

中证500 -1.0         0.6          0.1          -0.9       -         -9.6        0.8          2.1         1.9          0.7         

中证1000 -0.7         0.5          0.3          -1.2       -         -11.4      0.6          2.2         2.3          1.3         

中证2000 -1.2         0.9          0.3          -1.0       -         -12.8      -0.5         3.0         3.1          1.0         

微盘股指数 -1.1         2.1          0.5          0.1         -         -13.5      1.2          3.3         3.6          0.6         

创业板指 -1.2         -0.1         0.1          -1.9       -         -12.5      1.8          1.0         2.3          1.4         

科创50 -0.7         0.2          -0.2         -0.5       -         -9.2        1.7          4.3         1.1          2.1         

北证50 -2.7         0.4          0.5          -0.8       -         -17.9      4.8          10.3       4.9          1.5         

恒生指数 -1.3         0.4          -0.0         -1.5       -         -13.2      1.5          0.7         2.1          1.1         

恒生科技 -2.0         0.2          0.4          -2.1       -         -17.2      3.8          2.6         2.7          1.8         

标普500 0.6          0.4          0.7          -4.8       -6.0        -0.2        -1.6         9.5         -3.5        1.8         

纳斯达克100 -0.0         0.8          0.7          -5.4       -6.1        0.2          -2.0         12.0       -4.2        1.9         

全A数据（股票数）

上涨家数 1,287      3,849      2,755      2,069     104        3,297      4,526     4,948      3,291     

下跌家数 4,026      1,403      2,425      3,156     5,280      2,044      777       382        1,909     

成分个数 5,396      5,397      5,398      5,399     5,400      5,401      5,402     5,402      5,404     

涨停家数 42           65           49           58         25          131         129       178        104       

跌停家数 48           21           19           34         3,036      190         14         2            11         

全A数据（亿元）

交易额 12,433    11,528    9,927      11,582   16,180    16,532    17,410   16,590    13,907   

融资融券交易金额 1,068      1,013      873         1,024     1,312      1,177      1,444     1,480      

   融资买入额 1,062      1,007      868         1,018     1,302      1,166      1,436     1,471      

   融券卖出额 6             6             4             6           10          11           9           9            

融资余额 19,075    19,028    19,008    18,919   18,440    18,054    17,995   18,023    

融资余额变化 -38          -47          -20          -88        -480       -386        -58        28          

融券余额 111         112         112         112       101        105         106       110        

融券余额变化 -0            1             -0            -1          -11         4             1           4            

陆股通:当日成交金额 1,781      1,560      1,331      1,622     2,292      2,693      2,716     2,210      1,879     

陆股通成交额占比（%） 7.2% 6.8% 6.7% 7.0% 7.1% 8.1% 7.8% 6.7% 6.8%

港股数据（亿港币）

港股交易额 2,573      2,502      2,166      2,895     6,209      4,332      4,124     3,955      2,764     

港股通:当日成交金额 1,122      1,214      938         1,284     2,440      1,682      1,754     1,749      1,264     

港股通:当日买入成交净额 29           199         117         288       154        236         356       -40         117       
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图表 4. 2015 年以来周度市场换手率 ZScore 

  
资料来源：万得，中银证券 

 

 

 

 

 

 

换手率_Zscore 02-21 02-28 03-07 03-14 03-21 03-28 04-04 04-11

万得全A 1.6        1.7        1.1        1.1        1.0        0.6        0.2        1.6        

上证指数 1.0        1.0        0.6        0.7        0.5        0.3        0.2        1.3        

深证成指 0.9        0.9        0.4        0.4        -0.0       -0.3       -0.5       0.7        

创业板指 1.7        1.4        0.6        0.5        0.0        -0.4       -0.5       1.1        

沪深300 0.2        0.2        -0.1       -0.1       -0.3       -0.4       -0.3       0.7        

中证500 0.7        0.6        0.2        0.3        -0.0       -0.3       -0.4       0.6        

中证1000 1.1        1.1        0.7        0.7        0.4        0.1        -0.3       0.8        

恒生指数 3.5        3.7        2.4        1.5        1.8        1.4        2.0        6.6        

煤炭 0.0        0.1        -0.2       0.7        0.2        0.2        -0.5       0.3        

石油石化 0.1        0.2        -0.0       -0.1       0.7        0.9        0.0        1.0        

有色金属 -0.1       0.1        0.5        0.9        0.5        0.6        -0.1       1.0        

钢铁 0.1        0.7        0.4        0.2        -0.0       -0.0       -0.4       0.3        

基础化工 1.1        1.5        1.1        1.0        0.7        2.3        1.2        2.32      

公用事业 -0.2       -0.3       -0.4       -0.2       -0.1       0.1        0.0        0.4        

交通运输 -0.2       -0.0       -0.3       -0.3       -0.1       -0.2       -0.2       1.1        

建筑材料 -0.2       0.2        -0.3       -0.3       -0.1       -0.3       -0.6       0.2        

建筑装饰 0.4        0.6        0.2        0.1        -0.0       -0.1       -0.2       0.4        

房地产 0.4        0.9        0.5        -0.1       -0.0       -0.1       -0.2       0.6        

银行 0.2        0.2        0.1        0.1        0.1        -0.0       0.4        1.0        

非银金融 0.3        0.3        -0.0       0.1        -0.2       -0.5       -0.2       0.3        

电力设备 1.1        1.5        1.2        1.0        1.0        0.9        0.1        0.7        

国防军工 0.4        0.4        0.6        1.0        1.1        0.7        -0.1       1.1        

汽车 1.8        2.8        1.8        1.9        2.2        0.9        0.7        1.4        

机械设备 2.8        3.1        2.3        2.1        2.2        2.3        1.3        1.95      

环保 0.5        0.6        0.3        0.5        0.7        0.4        0.2        0.9        

电子 1.6        1.8        0.8        0.6        0.4        -0.3       -0.5       0.7        

计算机 4.3        3.6        3.3        2.8        1.6        0.3        0.1        1.1        

传媒 2.8        1.9        1.1        1.2        0.5        -0.0       -0.3       0.6        

通信 3.1        1.4        0.8        0.3        0.2        -0.3       -0.8       -0.1       

农林牧渔 -0.1       0.4        -0.4       0.1        0.2        -0.1       -0.2       5.2        

家用电器 2.3        2.7        1.7        1.4        1.6        0.8        0.4        1.1        

食品饮料 0.3        0.9        0.6        0.8        1.2        0.4        -0.1       3.0        

纺织服饰 0.8        0.9        0.6        0.9        1.1        0.2        0.1        0.9        

轻工制造 0.9        0.8        0.8        0.5        0.3        0.3        0.1        0.9        

商贸零售 1.8        2.1        1.2        1.6        0.9        0.1        0.1        2.7        

社会服务 1.6        1.1        0.8        1.1        1.5        1.6        0.8        2.1        

美容护理 0.2        0.2        0.7        0.7        0.3        -0.4       0.0        2.4        

医药生物 1.2        0.5        0.2        0.5        0.4        0.2        0.7        1.2        

综合 0.5        0.7        0.4        0.4        0.7        0.7        0.2        0.9        

证券Ⅱ 0.0        0.1        -0.2       -0.1       -0.4       -0.7       -0.6       0.1        
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图表 5. 2015 年以来周度市盈率 ZScore 

  
资料来源：万得，中银证券 

市盈率_Zscore 02-21 02-28 03-07 03-14 03-21 03-28 04-04 04-11

万得全A 0.1        -0.1       0.0        0.1        -0.0       -0.1       -0.1       -0.4       

创业板指 -0.8       -0.9       -0.9       -0.9       -1.0       -1.0       -1.0       -1.1       

沪深300 -0.0       -0.2       -0.1       0.0        -0.2       -0.3       -0.3       -0.5       

中证500 -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.2       

中证1000 -0.3       -0.4       -0.3       -0.3       -0.4       -0.4       -0.4       -0.5       

恒生指数 -0.1       -0.3       0.0        -0.0       -0.1       -0.1       -0.2       -0.6       

煤炭 -0.5       -0.5       -0.5       -0.4       -0.4       -0.4       -0.4       -0.5       

石油石化 -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.6       

有色金属 -0.8       -0.9       -0.8       -0.8       -0.8       -0.8       -0.8       -0.9       

钢铁 -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       -0.1       

基础化工 -0.3       -0.3       -0.3       -0.2       -0.2       -0.2       -0.3       -0.4       

公用事业 -1.5       -1.5       -1.6       -1.4       -1.4       -1.4       -1.3       -1.4       

交通运输 -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.7       -0.7       -0.7       

建筑材料 0.3        0.5        0.6        0.6        0.6        0.5        0.5        0.4        

建筑装饰 -0.7       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.7       -0.6       -0.7       

房地产 2.8        2.9        2.8        2.8        2.9        2.8        2.7        2.6        

银行 -0.4       -0.4       -0.3       -0.2       -0.2       -0.3       -0.2       -0.4       

非银金融 -0.1       -0.3       -0.3       -0.2       -0.4       -0.5       -0.6       -0.7       

电力设备 -0.4       -0.4       -0.4       -0.4       -0.5       -0.5       -0.6       -0.7       

国防军工 -0.4       -0.4       -0.3       -0.3       -0.3       -0.4       -0.3       -0.3       

汽车 0.8        0.7        0.8        0.8        0.8        0.6        0.3        0.0        

机械设备 -0.3       -0.3       -0.2       -0.2       -0.3       -0.3       -0.4       -0.5       

环保 -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       

电子 1.0        0.8        0.9        0.9        0.7        0.6        0.5        0.4        

计算机 1.4        1.0        1.3        1.2        1.0        0.7        1.1        0.85      

传媒 0.1        -0.0       0.1        0.1        -0.0       -0.0       -0.1       -0.2       

通信 -0.4       -0.7       -0.5       -0.5       -0.6       -0.7       -0.7       -1.0       

农林牧渔 -0.9       -0.9       -0.9       -0.8       -1.0       -1.0       -1.0       -1.0       

家用电器 -0.4       -0.5       -0.4       -0.4       -0.3       -0.3       -0.5       -0.7       

食品饮料 -1.6       -1.5       -1.5       -1.3       -1.4       -1.4       -1.4       -1.4       

纺织服饰 -1.0       -1.0       -1.0       -0.9       -0.9       -1.0       -0.9       -1.1       

轻工制造 -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.6       

商贸零售 0.4        0.3        0.4        0.5        0.3        0.3        0.3        0.4        

社会服务 -1.1       -1.1       -1.1       -1.0       -1.0       -1.0       -0.5       -0.6       

美容护理 -0.6       -0.6       -0.5       -0.3       -0.4       -0.5       -0.4       -0.4       

医药生物 -0.5       -0.6       -0.5       -0.5       -0.6       -0.5       -0.5       -0.7       

综合 0.5        0.4        0.4        0.4        0.4        0.3        -0.3       -0.6       

证券Ⅱ 0.6        0.3        0.3        0.4        0.3        0.2        -0.0       -0.2       

标普500 0.7        0.7        0.5        0.3        0.4        0.3        -0.2       0.1        

纳斯达克100 1.3        1.0        0.8        0.6        0.6        0.4        -0.2       0.3        
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图表 6. 中外国债周度数据 

  
资料来源：万得，中银证券 

注：中外国债利差为外国国债到期收益率减去对应期限的中债国债到期收益率 
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图表 7. 债市周内日度数据 

  
资料来源：万得，中银证券 
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图表 8 汇率商品周度数据 

 
资料来源：万得，中银证券 

 

图表 9. 消费类行业本周交易活跃、走势较好  图表 10. 本周恒生指数换手率 ZScore 较 A 股上升更多 

 
 

 

 
 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 11. 本周各期限收益率震荡下行  图表 12. 收益率曲线走陡 

 
 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 
  

涨跌幅（%） 近期走势图 02-21 02-28 03-07 03-14 03-21 03-28 04-04 04-11

美元指数 -0.1       0.9        -3.4       -0.2       0.4        -0.1       -1.1       -3.1       

美元兑离岸人民币 -0.1       0.6        -0.7       -0.1       0.3        0.2        0.4        -0.2       

美元兑日元 -2.0       0.9        -1.7       0.4        0.5        0.3        -1.9       -2.4       

欧元兑美元 -0.3       -0.8       4.3        0.5        -0.6       0.1        1.3        3.6        

英镑兑美元 0.4        -0.4       2.7        0.1        -0.2       0.2        -0.3       1.4        

伦敦金现 1.8        -2.7       1.8        2.6        1.3        2.0        -1.5       6.6        

Lme铜现货 -3.2       -1.4       3.2        1.0        0.7        -0.8       -10.6     5.4        

布油连续 -0.5       -1.5       -3.7       0.3        2.1        1.8        -10.0     -2.2       

WTI原油连续 -0.5       -0.4       -4.1       0.2        1.6        1.1        -9.7       -1.3       

南华商品指数 0.7        -1.7       -1.6       1.4        -1.0       1.2        -0.4       -5.1       

南华工业品指数 0.7        -1.7       -2.0       1.1        -1.3       1.3        -0.9       -6.1       

南华农产品指数 0.7        -0.7       -0.2       1.6        -0.9       -0.1       0.8        -0.5       

南华金属指数 1.1        -1.3       -0.1       2.0        -2.6       1.3        -1.2       -4.3       

南华能化指数 0.4        -1.8       -3.2       0.3        -0.4       1.3        -0.6       -7.0       
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