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策略摘要 

4 月开启了全球不确定性。美国对部分经济体加征关税给与了 90 天谈判窗口，但是继续

提高中国关税。二季度转口贸易加速背景下，预计国内出口将有阶段性反弹，继续关注

市场流动性风险。 

核心观点 

■ 市场分析 

国内：积极应战。1）货币政策：央行连续五个月增持黄金；中央汇金将继续增持 ETF，

央行提供流动性支持。2）宏观政策：中国继续反制，后续美方加税将不予理会；经济形

势专家和企业家座谈会指出根据形势需要及时推出新的增量政策，要做大做强国内大循

环。3）经济数据：3 月 CPI 同比下降 0.1%。4）风险因素：中国反制加征关税，发布中

美经贸关系中方立场白皮书；教育部发布 2025 年第 1 号留学预警。 

海外：关税开征。1）货币政策：美联储会议纪要显示大多数官员担心关税对通胀影响持

续更久；美联储 Collins 表示如有需要美联储“绝对”准备好帮助稳定市场。2）宏观政策：

美众议院通过预算框架；美推迟加征关税 90 天。3）经济数据：美国 3 月 CPI 环比下降

0.1%，创近五年新低；3 月预算赤字 1610 亿美元，自 2020 年以来最低；4 月密歇根大

学消费者信心指数初值 50.8。4）风险因素：阿根廷取消联系汇率制度，允许比索区间浮

动；美国 10 年期国债收益率本周累计上涨 49.52 个基点，创 2001 年以来最大单周涨幅。 

■ 策略 

全球：美元中性（+/-DXY），卖出美债（-TU）； 

国内：战略性做陡收益率曲线（+2×TS2506-1×T2506）。 

■ 风险 

地缘冲突升级，欧美债务风险，日元升值风险 
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一周宏观关注 

一周宏观图表：美国通胀回落 

美国 3 月 CPI 的回落主要由能源价格大幅下跌（能源环比-3.3%，汽油价格下跌 10.3%）

和核心服务通胀放缓（住房成本同比增速降至 4%，机票、酒店等服务价格涨幅收窄）

驱动。同时商品价格趋稳，二手车和服装价格回落也起到一定抑制作用；不过，食品价

格同比+3.0%和住房租金同比+4.0%仍构成支撑，显示通胀下行基础尚不稳固，未来若关

税全面实施可能重新推高商品价格。 

美联储降息预期升温，3 月 CPI 回落至 2.4%令市场押注 6 月降息，全年或降息 100 基

点。但地缘风险和关税政策，如对华 125%关税，可能推升通胀，制约政策空间。鲍威尔

强调数据依赖，若通胀持续下行且就业走弱，可能启动降息；反之若通胀反弹，将维持

高利率更久。当前市场与美联储的预期差将成为影响二季度资产走势的关键。 

 

图 1:  美国通胀热力图丨单位：%pct 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

一周宏观日历：关注 3 月经济数据 

3 月份的经济数据将陆续发布，因为数据还未反应 4 月关税扰动，因而参考意义有限。

继续关注中美关税博弈对于大类资产带来的扰动，欧央行将进行议息会议，关注欧元持

续走强背景下央行的政策选择。 
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表 1: 一周宏观交易日历 

日期 时间 地区 数据名称 周期 前值 预期值 货币/财政动态 

4/14 

12:30 日本 2 月工业产出(环比) 月 -1.1% 2.5% 

19:00 OPEC 月报 16:00 中国 

3 月 M2(同比) 月 7.0% 7.0% 

3 月新增信贷(亿元) 月 10100  30200  

3 月新增社融(亿元) 月 22900  48000  

23:00 美国 3 月纽约联储通胀预期 月 3.1% - 

4/15 

7:55 韩国 3 月出口(同比) 月 0.7% 3.1% 
0:00 美联储巴尔金.沃勒讲话 / 6:00 美联储哈

克、博斯迪克讲话 / 16:00 IEA 月报 
17:00 欧元区 2 月工业产出(环比) 月 0.8% -0.4% 

20:30 美国 4 月纽约联储制造业指数 月 -20.0  - 

4/16 

7:50 日本 2 月核心机械订单(同比) 月 4.4% - 

10:00 中国统计局新闻发布会 / 21:45 加拿大

议息会议 

9:30 

中国 

3 月 70 大中城市房价(同比) 月 -4.8% - 

10:00 

一季度 GDP(同比) 季 5.4% 5.1% 

3 月固定资产投资(累计同比) 月 4.1% - 

3 月规上工业增加值(同比) 月 5.9% 5.6% 

3 月社会消费品零售(同比) 月 4.0% 4.1% 

14:00 英国 
3 月 CPI(同比) 

月 2.8% - 

17:00 欧元区 月 2.3% 2.2% 

19:00 

美国 

30 年固定抵押贷款利率 周 6.61% - 

20:30 3 月零售销售(环比) 月 0.2% 1.3% 

21:15 3 月工业产出(环比) 月 0.7% -0.3% 

22:00 4 月 NAHB 房产市场指数 月 39.0  - 

4/17 

4:00 美国 2 月美国 TIC 资本流入(亿美元) 月 -488.0  - 

1:15 美联储鲍威尔讲话 / 9:00 韩国央行议息

会议 / 20:15 欧央行议息会议 

7:50 日本 3 月出口(同比) 月 11.4% - 

20:30 美国 

首申失业金人数(万人) 月 22.3  - 

3 月新屋开工(万户) 月 150.1  146.0  

4 月费城联储制造业指数 月 12.5  - 

4/18 7:30 日本 3 月 CPI(同比) 月 3.7% - 耶稣受难日 

资料来源：investing 华泰期货研究所 
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全球宏观图表 

总量：经济预期回落，库存预期回落，产能预期分化 

图 2: 实际经济周期和预期经济周期对比  图 3: 预期经济周期和利率周期对比 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 4: 美国库存周期回落，预期值回落  图 5: 中国库存周期稳定，预期值回落 

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 6: 美国期限利差（2s10s）回升  图 7: 中国期限利差（2s10s）回落 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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结构：PMI↓· CPI↓ · 消费↓ · 进口↑ · 出口↑ · M2↓ 

表 2: 全球主要经济体景气横向对比丨基期=2010.1 

                      2024     2025 

  2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 1 月 2 月 3 月 

全球 -0.5  -0.4  -0.5  -0.2  -0.3  -0.8  -0.8  -1.2  -0.9  -0.7  -0.8  -0.6  -0.4  -0.5  

美国 -1.3  -0.8  -1.0  -1.1  -1.2  -1.6  -1.5  -1.5  -1.6  -1.2  -1.0  -0.6  -0.8  -1.1  

中国 -0.9  0.1  -0.1  -0.6  -0.6  -0.7  -0.9  -0.5  -0.3  -0.2  -0.3  -0.9  -0.2  -0.1  

欧元区 -1.0  -1.0  -1.1  -0.8  -1.1  -1.1  -1.1  -1.3  -1.1  -1.2  -1.2  -0.9  -0.7  -0.5  

日本 -1.3  -0.9  -0.4  -0.1  -0.2  -0.6  -0.3  -0.3  -0.5  -0.6  -0.4  -0.7  -0.6  -0.8  

德国 -1.4  -1.5  -1.4  -0.9  -1.2  -1.3  -1.4  -1.7  -1.3  -1.3  -1.4  -1.0  -0.8  -0.5  

法国 -0.7  -0.9  -1.1  -0.8  -1.1  -1.4  -1.4  -1.2  -1.3  -1.6  -1.8  -1.2  -1.0  -0.4  

英国 -1.1  -0.5  -0.8  -0.3  -0.4  -0.1  0.0  -0.2  -0.6  -1.0  -1.2  -0.9  -1.3  -1.7  

加拿大 0.0  0.9  1.2  0.4  0.8  -0.1  -0.8  -0.2  -0.5  -0.9  -1.6  -1.3  -0.4  -0.1  

韩国 0.3  0.0  -0.2  0.7  0.9  0.6  0.8  -0.7  -0.7  0.3  -0.4  0.2  0.0  -0.3  

巴西 0.9  0.8  1.3  0.4  0.5  0.9  -0.1  0.7  0.6  0.4  -0.1  0.0  0.6  0.3  

俄罗斯 1.5  1.9  1.4  1.4  1.6  1.1  0.6  -0.4  0.0  0.3  0.1  0.9  -0.1  -0.9  

越南 -0.1  -0.3  -0.1  -0.1  1.3  1.3  0.5  -1.1  0.1  0.0  -0.3  -0.6  -0.5  -0.1  

Ave -1.2  -0.9  -0.9  -0.9  -0.8  -1.0  -1.2  -1.4  -1.3  -1.3  -1.5  -1.3  -1.2  -1.2  

资料来源：Wind 华泰期货研究院 

 

表 3: 全球主要经济体通胀横向对比丨基期=2010.1 

                      2024     2025 

  2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 1 月 2 月 3 月 

美国 0.3  0.5  0.4  0.4  0.2  0.2  0.0  -0.1  0.0  0.1  0.2  0.2  0.1  -0.1  

中国 -0.9  -1.4  -1.2  -1.2  -1.3  -1.1  -1.0  -1.2  -1.2  -1.3  -1.4  -1.1  -1.9  -1.5  

欧元区 0.2  0.1  0.1  0.2  0.1  0.2  0.0  -0.2  -0.1  0.0  0.1  0.1  0.1  0.0  

日本 1.4  1.3  1.1  1.4  1.4  1.4  1.5  1.1  1.0  1.4  1.9  2.2  2.0  -0.6  

德国 0.2  0.0  0.0  0.1  0.0  0.1  -0.1  -0.3  -0.1  0.0  0.2  0.1  0.1  0.0  

法国 0.8  0.4  0.3  0.4  0.3  0.4  0.1  -0.4  -0.3  -0.3  -0.3  0.0  -0.6  -0.6  

英国 0.2  0.1  -0.3  -0.4  -0.4  -0.3  -0.3  -0.5  -0.3  -0.2  -0.2  0.0  -0.1  -1.2  

加拿大 0.3  0.4  0.2  0.4  0.2  0.1  -0.2  -0.4  -0.2  -0.3  -0.3  -0.2  0.2  -1.5  

韩国 0.7  0.7  0.6  0.4  0.2  0.3  -0.1  -0.3  -0.6  -0.4  -0.1  0.1  0.0  0.0  

巴西 -0.6  -0.8  -0.9  -0.8  -0.7  -0.6  -0.7  -0.6  -0.5  -0.4  -0.4  -0.6  -0.3  -0.2  

俄罗斯 0.1  0.2  0.2  0.3  0.4  0.5  0.5  0.4  0.4  0.5  0.6  0.7  0.8  -1.9  

印尼 -0.7  -0.5  -0.6  -0.6  -0.8  -1.0  -1.0  -1.2  -1.4  -1.3  -1.3  -1.7  -2.2  -1.6  

马来西亚 0.2  0.2  0.2  0.2  0.2  0.2  0.2  0.2  0.2  0.2  0.1  0.1  0.1  -0.3  

泰国 -1.2  -1.0  -0.7  0.0  -0.5  -0.4  -0.6  -0.5  -0.4  -0.3  -0.2  -0.1  -0.3  -0.4  

越南 -0.2  -0.2  -0.1  -0.1  -0.2  -0.1  -0.3  -0.5  -0.5  -0.5  -0.5  -0.3  -0.5  -0.4  

印度 -0.6  -0.8  -0.9  -0.9  -1.0  -1.5  -1.4  -0.8  -0.8  -0.9  -1.1  -1.2  -1.4  -2.3  

Ave 0.0  -0.1  -0.1  0.0  -0.1  -0.1  -0.2  -0.3  -0.3  -0.2  -0.2  -0.1  -0.2  -0.8  

资料来源：Wind 华泰期货研究院 
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表 4: 全球主要经济体消费横向对比丨基期=2010.1 

                      2024     2025 

  2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 1 月 2 月 3 月 

美国 0.2  -0.5  -0.2  -0.4  -0.9  -0.2  -0.5  -0.8  -0.1  -0.2  -0.1  -0.1  -1.0  -0.9  

中国 -0.6  -0.9  -1.0  -0.8  -1.1  -1.0  -1.1  -0.9  -0.7  -0.9  -0.8  -1.4  -0.8  -1.4  

欧元区 -0.3  0.0  0.0  -0.1  -0.5  -0.2  0.5  0.7  0.4  0.2  0.4  0.2  0.4  -0.3  

日本 0.6  -0.4  0.8  1.1  0.3  1.4  0.3  0.0  0.7  0.6  0.6  1.1  0.2  -0.1  

德国 0.4  -0.8  0.4  -0.9  -1.7  0.1  0.0  -0.5  0.8  0.3  -0.1  0.5  -0.6  -0.9  

法国 -0.2  -0.3  0.0  -0.2  -0.5  -0.5  0.5  0.2  0.0  -0.1  -0.2  -0.1  -0.1  -0.5  

英国 -0.3  -0.2  -0.7  0.0  -0.4  -0.1  0.1  0.3  0.1  -0.2  0.4  -0.1  0.2  -0.2  

加拿大 0.1  -0.6  -0.1  -0.3  -0.7  -0.2  -0.3  -0.6  0.0  -0.2  0.0  0.2  -10.3  -0.4  

澳大利亚 -0.8  -0.9  -0.8  -0.7  -0.3  -0.5  -0.3  -0.5  -0.2  -0.3  0.1  -0.1  -0.2  -1.2  

越南 -0.4  -0.4  -0.4  -0.4  -0.4  -0.4  -0.4  -0.4  -0.4  9.6  -0.3  -0.3  -0.3  -0.3  

Ave -0.1  -0.5  -0.2  -0.3  -0.6  -0.1  -0.1  -0.3  0.1  0.9  0.0  0.0  -1.2  -0.6  

资料来源：Wind 华泰期货研究院 

 

表 5: 全球主要经济体进口横向对比丨基期=2010.1 

                      2024     2025 

  2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 1 月 2 月 3 月 

美国 -0.2  -0.2  -0.1  0.1  0.2  0.3  0.2  0.4  -0.1  0.4  0.6  1.7  1.4  -0.6  

中国 -0.9  -0.6  0.0  -0.3  -0.6  -0.1  -0.4  -0.4  -0.6  -0.7  -0.4  -1.4  -0.4  -0.4  

欧元区 -0.9  -1.1  -0.2  -0.8  -1.0  -0.2  -0.5  -0.5  -0.2  -0.4  -0.2  0.1  -0.4  -0.4  

日本 -0.6  -0.3  -0.3  0.1  0.3  0.2  -0.1  -0.5  -0.4  -0.3  -0.6  0.5  -0.1  -0.4  

德国 -0.8  -1.4  0.3  -1.3  -1.2  -0.2  -0.7  -0.4  -0.1  -0.9  -0.2  -0.4  -0.4  -0.4  

法国 -0.7  -1.1  -0.2  -0.7  -1.0  -0.3  -0.8  -0.6  -0.4  -0.6  -0.3  -0.3  -0.4  -0.3  

英国 -0.7  -0.7  0.0  -0.6  0.0  -0.3  -0.3  -0.4  -0.5  -0.1  -0.1  -0.3  0.0  -0.5  

加拿大 -0.3  0.0  0.0  -0.8  -0.7  -0.4  -0.5  -0.7  -0.2  -0.3  -0.3  0.5  0.0  -0.5  

韩国 -1.1  -1.1  0.0  -0.5  -0.8  0.3  0.0  -0.2  -0.2  -0.5  -0.1  -0.7  -0.3  -0.2  

巴西 -0.3  -0.5  -0.3  -0.3  -0.2  -0.1  0.0  0.1  0.1  0.1  0.1  0.3  0.7  -0.4  

阿根廷 -1.0  -1.4  -1.4  -1.5  -1.4  -1.0  -1.3  -0.5  -0.1  -0.3  0.5  0.7  1.3  -0.2  

马来西亚 -0.1  0.1  0.4  0.3  0.6  1.2  1.3  0.1  -0.4  -0.5  0.2  -0.2  -0.2  -0.6  

印尼 0.3  -0.9  0.1  -0.8  0.0  0.1  0.1  0.0  0.4  -0.4  0.1  -0.5  -0.3  -0.4  

泰国 0.2  0.2  0.4  -0.1  -0.1  0.7  0.4  0.0  0.0  -0.8  0.4  -0.1  -0.4  -0.4  

越南 0.3  0.0  0.1  0.3  0.3  0.4  0.3  0.3  0.3  0.2  0.2  -0.9  0.2  0.3  

印度 0.1  -0.6  0.0  -0.1  -0.2  -0.1  -0.2  -0.3  -0.2  0.6  -0.2  0.0  -1.0  -0.4  

俄罗斯 -0.2  -1.2  -0.7  -0.7  -0.5  -0.3  -0.2  0.1  0.7  0.2  0.0  -0.1  -0.3  -0.3  

Ave -0.4  -0.6  -0.1  -0.4  -0.4  0.0  -0.2  -0.2  -0.1  -0.3  0.0  -0.1  0.0  -0.4  

资料来源：Wind 华泰期货研究院 
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表 6: 全球主要经济体出口横向对比丨基期=2010.1 

                      2024     2025 

  2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 1 月 2 月 3 月 

美国 0.0  -0.4  -0.1  -0.1  0.0  0.0  0.0  -0.2  -0.3  0.1  -0.3  -0.1  0.0  -0.5  

中国 -0.1  -0.9  -0.4  -0.1  0.0  -0.1  0.0  -0.4  0.2  -0.1  0.1  -0.2  -0.7  -0.5  

欧元区 -0.5  -1.5  0.8  -0.7  -1.2  0.3  -0.9  -0.6  -0.4  -0.8  -0.3  -0.3  -0.6  -0.6  

日本 -0.1  0.2  0.2  0.5  0.1  0.2  0.0  -0.3  -0.3  -0.2  -0.1  0.0  0.7  -0.4  

德国 -0.5  -1.6  1.0  -0.8  -1.3  0.0  -0.8  -0.5  -0.5  -1.1  -0.5  -0.5  -0.5  -0.5  

法国 -0.3  -0.9  0.2  -0.9  -1.0  0.2  -0.8  -0.8  -0.2  -0.8  0.1  -0.3  -0.7  -0.4  

英国 -0.4  -0.6  -0.6  -0.5  -0.2  -0.8  0.1  -0.3  -0.7  -0.8  -0.6  -0.3  -0.2  -0.5  

加拿大 0.6  -0.5  -0.6  -1.2  0.0  -0.2  -0.4  -0.3  -0.4  0.0  0.2  1.5  -0.6  -0.5  

韩国 -0.1  -0.2  0.6  0.4  0.0  0.6  0.4  0.1  0.0  -0.3  0.1  -1.1  -0.3  -0.1  

巴西 0.6  -0.3  -0.1  -0.3  -0.4  -0.3  -0.4  -0.4  -0.4  -0.4  -0.5  -0.8  -0.7  -0.5  

阿根廷 -0.1  0.3  0.5  1.0  1.1  0.6  0.6  0.8  1.4  1.4  1.4  0.3  0.4  -0.2  

马来西亚 -0.7  -0.7  0.1  0.0  -0.5  0.4  0.3  -0.6  -0.5  -0.3  0.7  -0.6  -0.1  -0.6  

印尼 -0.8  -0.5  -0.3  -0.2  -0.3  0.0  -0.1  -0.1  0.1  0.1  -0.1  -0.1  0.3  -0.4  

泰国 0.6  -1.0  0.6  0.8  0.0  1.5  0.7  -0.6  0.0  -0.5  0.2  0.6  0.4  -0.5  

越南 0.5  0.3  0.1  0.2  0.1  0.2  0.2  0.2  0.1  0.1  0.1  -1.7  -0.4  -0.2  

印度 0.1  -0.4  -0.3  0.2  -0.3  -0.4  -0.7  -0.3  0.3  -0.6  -0.4  -0.5  -0.8  -0.4  

俄罗斯 -0.1  -0.2  0.1  -0.3  -0.1  0.2  -0.4  -0.3  0.1  0.3  -0.2  -0.1  -0.2  -0.2  

Ave -0.1  -0.5  0.1  -0.1  -0.2  0.1  -0.1  -0.3  -0.1  -0.2  0.0  -0.2  -0.2  -0.4  

资料来源：Wind 华泰期货研究院 

 

表 7: 全球主要经济体货币横向对比丨基期=2010.1 

                     2024     2025 

  2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 1 月 2 月 3 月 

美国 -1.4  -1.1  -0.9  -0.9  -0.9  -0.8  -0.7  -0.6  -0.6  -0.5  -0.4  -0.4  -0.4  -1.1  

中国 -0.8  -1.0  -1.3  -1.3  -1.6  -1.5  -1.5  -1.4  -1.2  -1.3  -1.2  -1.3  -1.3  -3.3  

欧元区 -1.8  -1.6  -1.6  -1.3  -1.0  -1.1  -0.9  -0.8  -0.7  -0.4  -0.6  -0.5  -0.4  -1.5  

日本 -0.6  -0.6  -0.7  -1.0  -1.2  -1.2  -1.3  -1.3  -1.3  -1.3  -1.3  -1.3  -1.3  -1.6  

德国 -2.3  -1.9  -1.9  -1.6  -1.6  -1.6  -1.0  -1.9              

加拿大 -0.9  -0.7  -0.7  -0.4  -0.2  -0.2  -0.4  -0.4  -0.2  -0.3  -0.3  0.0  -2.1  -2.1  

巴西 0.5  0.3  0.3  0.3  0.4  0.4  0.3  0.1  0.1  0.1  0.1  0.1  0.1  -2.0  

阿根廷 3.1  3.3  3.1  3.5  3.5  3.3  2.9  3.5  3.3  3.6  1.3  1.0  -3.2  -1.1  

马来西亚 -0.3  -0.1  -0.2  -0.3  -0.4  -0.4  -0.6  -0.8  -0.8  -0.8  -0.9  -1.0  -1.3  -2.1  

印尼 -1.4  -0.9  -1.0  -0.8  -0.8  -0.8  -0.9  -0.9  -1.0  -1.1  -1.5  -1.2  -1.3  -2.8  

俄罗斯 0.4  0.3  0.9  0.5  0.4  0.4  0.3  0.5  0.6  0.6  0.5  0.5  0.4  -2.1  

泰国 -1.1  -1.1  -1.0  -0.9  -0.9  -0.9  -1.0  -0.9  -0.6  -0.7  -0.8  -0.8  -0.9  -1.7  

印度 -0.7  -0.6  -0.6  -0.4  -0.7  -0.6  -0.5  -0.4  -0.4  -0.5  -0.8  -0.8  -1.7  -1.7  

Ave -0.6  -0.4  -0.4  -0.4  -0.4  -0.4  -0.4  -0.4  -0.2  -0.2  -0.5  -0.5  -1.1  -1.9  

资料来源：Wind 华泰期货研究院 
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利率预期图表 
 

图 8: 过去 3 个月主要央行加减息变化丨净加息次数增加 1 次 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 9: 十一国利率预期变化丨单位：BP 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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宏观流动图表 

 

图 10: 主要市场 CDS 利差变化丨单位：BP  图 11: 主要货币 1y-3m 利差变化丨单位：BP 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 12: 主要市场企业债收益率变化丨单位：BP   图 13: 主要货币对美元 XCCY 基差变化丨单位：BP 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 14: 主要货币市场 LOIS 利差变化丨单位：BP 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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图 15: 中国银行间质押式回购加权利率丨单位：BP  图 16: 中国银存间质押式回购加权利率丨单位：BP 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 17: 港元 HIBOR 利率期限结构丨单位：%  图 18: HKD 存款利率期限结构丨单位：% 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 19: 3 个月港元 LIBOR 互换期限结构丨单位：%  图 20: 港元远期利率协议期限结构丨单位：% 

 

 

 
数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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