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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3238.23  14.59  0.45  

深证成指 9834.44  79.80  0.82  

沪深 300 3750.52  15.40  0.41  

中小 100 6174.23  74.71  1.22  

创业板指 1926.37  25.84  1.36  

科创 50 1011.71  20.48  2.07  

香港恒生 20914.69  232.91  1.13  

恒生中国 7801.51  133.13  1.74  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3598.27  21.43  0.60  

中证 500 5581.32  37.25  0.67  

中证 800 4051.61  19.33  0.48  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3732.20  -18.32  0.54  

IF 下月 3717.40  -33.12  0.48  

IF 季后 3686.60  -63.92  0.37  

IF 半年 3638.80  -111.72  0.41  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 40212.71  619.05  1.56  

纳斯达克 16724.46  337.15  2.06  

日经 225 33585.58  -1023.42  -2.96  

英国 FTSE 7964.18  50.93  0.64  

德国 DAX 20374.10  -188.63  -0.92  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 99.7690  -1.1684  -1.16  

美元中间价 7.2087  -0.0005  -0.01  

欧元/美元 1.1359  0.0157  1.40  

美元/日元 143.5210  -0.9260  -0.64  

英镑/美元 1.3084  0.0114  0.88  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3254.90  77.40  2.44  

布伦特原油 64.59  1.26  1.99  

LME 铜 9184.00  196.00  2.18  

LME 铝 2396.50  26.50  1.12  

CBOT 小麦 554.50  16.50  3.07  

CBOT 玉米 489.50  6.50  1.35  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

低开高走 缩量反弹 

周五（4月 11 日）大盘低开高走，缩量反弹。截至收

盘，上证综指收于 3238.23 点，上涨 0.45%；深成指

收于 9834.44 点，上涨 0.82%；科创 50 上涨 2.07%；

创业板指上涨1.36%，万得全A成交额共13907亿元，

较前一日有所下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 14 个行业收涨，其

中电子、汽车及国防军工涨幅居前，而农林牧渔、消

费者服务及煤炭则跌幅较大。概念方面，ASIC 芯片、

先进封装及半导体精选等指数表现活跃。    

海外市场综述 

美国三大股指全线收涨，苹果涨超 4% 

周五（4月 11 日），美国三大股指全线收涨，道指涨

1.56%，标普 500 指数涨 1.81%，纳指涨 2.06%。苹果

涨超 4%，摩根大通涨近 4%，领涨道指。万得美国科技

七巨头指数涨 2.23%。中概股普遍上涨。 

新闻精要  

1. 习近平在越南媒体发表署名文章 

2. 国务院关税税则委员会：对原产于美国的进口商品

加征关税税率提高至 125% 

3. 中国一季度社会融资规模增量累计为 15.18 万亿元 

4. 商务部新闻发言人就美方豁免部分产品的“对等关

税”答记者问 

5. 美国列“对等关税”的“豁免”清单 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

登记编码：S1490520090001/ S1490523030001 

邮箱：penghong@crsec.com.cn/ 
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国内市场 

低开高走 缩量反弹 

  市场综述 

周五（4月 11 日）大盘低开高走，缩量反弹。截至收盘，上证综指收于

3238.23 点，上涨 0.45%；深成指收于 9834.44 点，上涨 0.82%；科创 50 上涨

2.07%；创业板指上涨 1.36%，万得全 A成交额共 13907 亿元，较前一日有所下

降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 14 个行业收涨，其中电子、汽车及国防

军工涨幅居前，而农林牧渔、消费者服务及煤炭则跌幅较大。概念方面，ASIC

芯片、先进封装及半导体精选等指数表现活跃。             

                

  驱动因素 

中国央行称，初步统计，2025 年一季度社会融资规模增量累计为 15.18

万亿元，比上年同期多 2.37 万亿元。3月末，广义货币（M2）余额 326.06 万

亿元，同比增长 7%。狭义货币（M1）余额 113.49 万亿元，同比增长 1.6%。流

通中货币（M0）余额 13.07 万亿元，同比增长 11.5%。一季度人民币贷款增加

9.78 万亿元。 

当日 A股市场共 4950 只个股上涨，386 只下跌，59 只持平。其中，724

只个股涨超 5%，3 只个股跌超 5%；178 只个股涨停，2只个股跌停。3 月金融

数据超预期，有利于提振市场做多热情。 
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新闻精要 

习近平在越南媒体发表署名文章 

香港万得通讯社报道，在赴河内对越南进行国事访问之际，中共中央总书

记、国家主席习近平在越南《人民报》发表题为《志同道合携手前行 继往开

来续写新篇》的署名文章。文章称，中国始终将越南视为周边外交优先方向。

我们要全面深化中越命运共同体建设，为亚洲乃至世界和平稳定和发展繁荣作

出积极贡献。 

 

国务院关税税则委员会：对原产于美国的进口商品加征关税税率提高至 125% 

央广网北京 4月 12 日消息 据中央广播电视总台中国之声《新闻和报纸摘

要》报道，美国东部时间 4月 10 日，美方发布行政令，将此前宣布的对中国

输美商品加征 84%所谓“对等关税”，进一步提高至 125%。 

商务部新闻发言人 4月 11 日宣布，中方在世贸组织争端解决机制下起诉

美方最新加征关税措施。美方关税措施是典型的单边霸凌胁迫做法，严重违反

世贸组织规则，严重损害以规则为基础的多边贸易体制。中方将根据世贸组织

规则，坚定捍卫自身合法权益，坚定维护多边贸易体制和国际经贸秩序。 

同时，国务院关税税则委员会 4 月 11 日发布公告，自 4月 12 日起，调整

《国务院关税税则委员会关于调整对原产于美国的进口商品加征关税措施的

公告》（税委会公告 2025 年第 5号）规定的加征关税税率，将原产于美国的

所有进口商品的加征关税税率由 84%提高至 125%。鉴于在目前关税水平下，美

国输华商品已无市场接受可能性，如果美方后续对中国输美商品继续加征关税，

中方将不予理会。 

 

中国一季度社会融资规模增量累计为 15.18 万亿元 

据央行初步统计，2025 年一季度社会融资规模增量累计为 15.18 万亿元，

比上年同期多 2.37 万亿元。3月末，广义货币（M2）余额 326.06 万亿元，同
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比增长 7%。狭义货币（M1）余额 113.49 万亿元，同比增长 1.6%。流通中货币

（M0）余额 13.07 万亿元，同比增长 11.5%。一季度人民币贷款增加 9.78 万亿

元。 

 

商务部新闻发言人就美方豁免部分产品的“对等关税”答记者问 

央视网消息：商务部新闻发言人就美方豁免部分产品的“对等关税”答记

者问，具体内容如下。 

有记者问：美方近日宣布豁免部分产品“对等关税”，中方对此有何评价？ 

答：美东时间 4月 12 日，美方公布相关备忘录，豁免计算机、智能手机、

半导体制造设备、集成电路等部分产品的“对等关税”，中方正在对有关影响

进行评估。 

我们注意到，这是继美方 4月 10 日暂缓对部分贸易伙伴征收高额“对等

关税”以来，对相关政策做出的第二次调整。应该说，这是美方修正单边“对

等关税”错误做法的一小步。 

以一纸行政令出台所谓“对等关税”，不仅违背基本的经济规律和市场规

律，也是对国家间互补合作和供需关系的无视。“对等关税”自 4月 2日推出

以来，不仅没有解决美自身任何问题，反而严重破坏国际经贸秩序，严重干扰

企业正常生产经营和人民生活消费，损人不利己。 

中方对中美经贸关系的立场是一贯的。贸易战没有赢家，保护主义没有出

路。中国有句古话，“解铃还须系铃人”。我们敦促美方正视国际社会和国内

各方理性声音，在纠错方面迈出一大步，彻底取消“对等关税”的错误做法，

回到相互尊重，通过平等对话解决分歧的正确道路上来。 

 

美国列“对等关税”的“豁免”清单 

香港万得通讯社报道，在美国对全球宣布“对等关税”后的第二天，特朗

普政府在白宫官网公布了一份长达 22 页的产品豁免清单，其中有一条“美国

成分≥20%”的豁免原则，亦即涉及原产于任何国家的商品，如果其中的“美

国成分”占该进口商品海关报关总价的 20%及以上，则“美国成分”不加征额
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外关税，只对“非美国成分”加征对等关税。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，国家发改委、国家能源局发布《关于加快推进虚拟

电厂发展的指导意见》提出，到 2030 年，全国虚拟电厂调节能力达到 5000 万

千瓦以上。 

中汽协数据显示，一季度，我国汽车产销分别完成756.1万辆和747万辆，

同比分别增长 14.5%和 11.2%。其中，新能源汽车产销分别完成 318.2 万辆和

307.5 万辆，同比分别增长 50.4%和 47.1%，新能源汽车新车销量达到汽车新车

总销量的 41.2%。 

IDC 发布报告显示，2024 年中国游戏云市场规模达到 18.7 亿美元，同比

增长 7.1%；预计 2029 年市场规模将达到 26 亿美元，2024-2029 年年均复合增

长率将达到 6.9%。 

美国 3月 PPI 同比升 2.7%，预期升 3.3%，前值升 3.2%；环比降 0.4%，为

2023 年 10 月以来最大降幅，预期升 0.2%，前值从持平修正为升 0.1%。核心

PPI 同比升 3.3%，预期升 3.6%，前值升 3.4%；环比降 0.1%，预期升 0.3%，前

值从降 0.1%修正为升 0.1%。 

美国 4月密歇根大学消费者信心指数初值 50.8，预期 54.5，3 月终值 57。

一年期通胀率预期初值 6.7%，为 1981 年以来最高水平，预期 5.1%，3 月终值

5.0%。 

英国 2月 GDP 同比升 1.4%，预期升 0.9%，前值从升 1.0%修正为升 1.2%；

环比升0.5%，预期升0.1%，前值从降0.1%修正为持平；三个月GDP环比升0.6%，

预期升 0.4%，前值升 0.2%。 

英国 2月工业产出环比升 1.5%，预期持平，前值从降 0.9%修正为降 0.5%；

同比升 0.1%，预期降 2.3%，前值从降 1.5%修正为降 0.5%。 

英国 2月制造业产出环比升 2.2%，预期升 0.2%，前值从降 1.1%修正为降

1.0%；同比升 0.3%，预期降 2.4%，前值从降 1.5%修正为降 0.9%。 

英国2月季调后商品贸易帐逆差208.09亿英镑，预期逆差175.5亿英镑，

前值从逆差 178.49 亿英镑修正为逆差 182.19 亿英镑。 

德国 3月 CPI 终值环比升 0.3%，预期升 0.3%，2 月终值升 0.4%；同比升
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2.2%，预期升 2.2%， 2 月终值升 2.3%。 

瑞士 3月消费者信心指数-34.8，预期-32，前值-33.6。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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