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一、市场分析 超跌反弹开始出现分歧

？

市场综述

周四场全天延续反弹，创业板指领涨，沪指重回 3200 点，北证 50 指数

涨近 5%。

沪深两市全天成交额 1.61 万亿，较上个交易日缩量 901 亿。盘面上，

个股普涨，全市场超 4900 只个股上涨，逾 200 股涨停或涨超 10%。从板块来

看，大消费股集体爆发，婴童、免税、电商等多股方向大涨，王府井等多股

涨停。消费电子概念股展开反弹，朝阳科技等涨停。统一大市场概念股持续

活跃，飞力达等多股涨停。

板块方面，电商、消费电子、婴童、免税等板块涨幅居前，养鸡等少数

板块下跌。

截至收盘，沪指涨 1.16%，深成指涨 2.25%，创业板指涨 2.27%。
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3223.64 1.16

深证成指 9754.64 2.25

中小 100 6099.53 2.74

创业板指 1900.53 2.27

沪深 300 3735.12 1.31

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 39593.66 -2.5

纳斯达克 16387.31 -4.31

标普 500 5268.05 -3.46

英国富时 100 7913.25 3.04

日经 225 32813.19 -5.19

恒生指数 20681.78 2.06

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元离岸人民币 7.3001 -0.15

欧元兑美元 1.1274 0.64

美元兑日元 143.1883 -0.87

英镑兑美元 1.3004 0.26

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 — —

COMEX 黄金 — —

综合铜 03 8961 -0.3

COMEX 白银 — —
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数据揭秘：

1、融资融券

截至 4 月 9 日，上交所融资余额报 9193.76 亿元，较前一交易日减少 19.8 亿元；深交所融资余额报 8750.91 亿

元，较前一交易日减少 38.55 亿元；两市合计 17944.67 亿元，较前一交易日减少 58.35 亿元。

3、投顾观点

周四市场早盘跳空上涨，三大指数同时向缺口回补，面对周一形成的缺口压力，十点半之后资金上攻力量开始放

缓，成交量出现萎缩，板块个股上冲动能明显不足。市场在缺口位置并未连续上行收复失地，收出缩量十字星，说明

短期超跌反弹开始出现分歧，未来市场将出现二次探底，注意市场节奏。

4、概念热点

央企回购

国务院国资委 8 日表示，将全力支持推动中央企业及其控股上市公司主动作为，不断加大增持回购力度，切实

维护全体股东权益，持续巩固市场对上市公司的信心，努力提升公司价值，充分彰显央企责任担当。同日，中国电子

集团宣布，基于对中国经济长期向好的信心，坚定看好资本市场前景，将通过回购、增持及科技并购重组等举措，推

动旗下上市公司强化市值管理，促进高质量发展。

当前，中国电子集团已形成涵盖芯片设计（飞腾）、操作系统（麒麟）、网络安全（奇安信）等全链条的产

业布局。作为中央直接管理、以网信事业为核心的国有骨干企业，中国电子集团近年来积极推进混改，特别是在

关键核心资产层面展开多方位改革，公司具备丰富产业资源和雄厚研发实力，拥有大量优质科技核心资产与标的，

在鼓励上市公司注入优质科技资产、深化国企改革大背景下，有望发挥排头兵作用。
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二、重点新闻

新闻 评述

首个！华为 DCS AI 训推超融合一体

机完成中国信通院专项评估

据华为中国政企服务微信号信息，2025 年 3 月，在中国信通院组织的首轮

可信 AI 大模型一体机 MoE 模型专项评估中，华为 DCS AI 训推超融合一体

机（FusionCube A3000）完成可信 AI 大模型一体机 MoE 模型专项评估，成

为国内首个通过该专项评估的产品。

大国科技博弈持续加剧，AI 算力国产化势在必行，同时政策高度支持提升

自主可控算力占比，国产算力迎来重要发展机遇。DeepSeek 等头部模型以

及 AIAgent 的发展也将进一步放大推理算力需求，使用量快速提升推动 AI

算力需求进入从训练推动到推理推动的拐点，长期看将加速推理算力需求

的提升。

三星计划推出首款三折叠手机，2025

年折叠屏手机销量或将突破 5000 万

台

据媒体报道，三星首款三折叠手机内部型号为 Q7M，公开型号为 SM-F968

系列，预计今年 10 月正式发布，采用更大屏幕与复杂铰链设计，延续折叠

屏技术优势，被称"2019 年以来最大创新"。

据多家第三方机构统计，8000 元以上的高端市场，折叠屏手机的渗透率已

超过 17%。展望未来，预计到 2025 年，折叠屏手机的销量将突破 5000 万台

大关。太继头部品牌推出或计划推出折叠屏手机，硬件创新（尤其是中高

端机型创新）的焦点逐步转向折叠屏方向，而中国厂商有望保持全球最大

的折叠屏手机市场份额，据 IDC 预测，中国折叠屏手机出货量未来 5年 CAGR

将高达 19.8%。折叠屏手机产业链日趋成熟，新增组件受益最大。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒

华龙证券

内参供稿人信息

板块 姓名 执业资格证编号

一、市场分析 姚浩然 S0230623030002

二、重点新闻 —— ——

三、昨日涨停复盘 丁佳佳 S0230622040006

四、未来大事提醒 姚浩然 S0230623030002

免责声明
以上信息由华龙证券整理公布，报告版权属华龙证券股份有限公司所有。本刊观点仅代表华龙证券观点，不构成具体投

资建议，投资者不应将本刊作为投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本刊可取代自己的判断。相关数据和信息来源于万得、

财联社、同花顺终端和公开资料，本公司对信息的完整性和真实性不做任何保证。股票价格运行受到系统和非系统风险的影

响，请您客观评估自身风险承受能力，做出符合自身风险承受能力的投资决策。本刊物风险等级为中风险，适合稳健型及以

上投资者参考（所涉及创业板、科创板股票适合积极型及以上投资者参考）。据此操作，风险自负，因使用本刊物所造成的

一切后果，本公司及相关作者不承担任何法律责任。

联系地址：甘肃省兰州市城关区东岗西路 638 号华龙证券

联系电话：0931-4890003

网址：www.hlzq.com

http://www.hlzq.com

