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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3262.81  24.58  0.76  

深证成指 9884.30  49.86  0.51  

沪深 300 3759.14  8.63  0.23  

中小 100 6200.96  26.72  0.43  

创业板指 1932.91  6.54  0.34  

科创 50 1014.28  2.58  0.25  

香港恒生 21417.40  502.71  2.40  

恒生中国 7965.81  164.30  2.11  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3601.59  3.32  0.09  

中证 500 5627.14  45.82  0.82  

中证 800 4067.12  15.50  0.38  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3743.00  -16.14  0.29  

IF 下月 3726.60  -32.54  0.25  

IF 季后 3694.80  -64.34  0.22  

IF 半年 3642.00  -117.14  0.09  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 40524.79  312.08  0.78  

纳斯达克 16831.48  107.02  0.64  

日经 225 33982.36  396.78  1.18  

英国 FTSE 8134.34  170.16  2.14  

德国 DAX 20954.83  580.73  2.85  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 99.6920  -0.0770  -0.08  

美元中间价 7.2110  0.0023  0.03  

欧元/美元 1.1349  -0.0010  -0.09  

美元/日元 143.0440  -0.4770  -0.33  

英镑/美元 1.3187  0.0103  0.79  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3226.80  -17.80  -0.55  

布伦特原油 64.82  0.06  0.09  

LME 铜 9220.50  66.00  0.72  

LME 铝 2378.50  -18.00  -0.75  

CBOT 小麦 546.75  -9.00  -1.62  

CBOT 玉米 484.25  -6.00  -1.22  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

震荡攀升 上涨延续 

周五（4月 11 日）大盘震荡攀升，上涨延续。截至收

盘，上证综指收于 3262.81 点，上涨 0.76%；深成指

收于 9884.3 点，上涨 0.51%；科创 50 上涨 0.25%；创

业板指上涨 0.34%，万得全 A 成交额共 13127 亿元，

较前一日继续下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 28 个行业收涨，其

中综合金融、纺织服装及商贸零售涨幅居前，仅有家

电及食品饮料小幅下跌。概念方面，冰雪旅游、电子

商务及海南自贸区等指数表现活跃。    

海外市场综述 

美国三大股指全线收涨，苹果涨超 2% 

周一（4月 14 日），美国三大股指全线收涨，道指涨

0.78%，标普 500 指数涨 0.79%，纳指涨 0.64%。万得

美国科技七巨头指数涨 0.15%，苹果涨超 2%，谷歌涨

逾 1%。中概股普遍上涨，嘉楠科技涨超 10%。 

新闻精要  

1. 习近平抵达越南河内内排国际机场发表书面讲话 

2. 韩正出席 2025 年海南自由贸易港全球产业招商大

会并致辞 

3. 中国外贸首季平稳开局 

4. 市场监管总局出台 37 条重点举措 支持民营企业

发展 

5. 美国政府启动了由商务部牵头的 232 国家安全调查 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 
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国内市场 

震荡攀升 上涨延续 

  市场综述 

周五（4月 11 日）大盘震荡攀升，上涨延续。截至收盘，上证综指收于

3262.81 点，上涨 0.76%；深成指收于 9884.3 点，上涨 0.51%；科创 50 上涨

0.25%；创业板指上涨 0.34%，万得全 A成交额共 13127 亿元，较前一日继续下

降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 28 个行业收涨，其中综合金融、纺织服

装及商贸零售涨幅居前，仅有家电及食品饮料小幅下跌。概念方面，冰雪旅游、

电子商务及海南自贸区等指数表现活跃。           

                

  驱动因素 

中国外贸首季平稳开局。海关总署数据显示，2025 年一季度我国货物贸易

进出口总值 10.3 万亿元，创历史同期新高，连续 8 个季度超过了 10 万亿元，

同比增长 1.3%。其中，出口 6.13 万亿元，增长 6.9%；进口 4.17 万亿元，同

比下降 6%。按月来看，从 1月份下降 2.2%到 2 月份基本持平再到 3月份增长

6%，我国进出口同比增速逐月回升。 

当日 A股市场共 4552 只个股上涨，757 只下跌，84 只持平。其中，412

只个股涨超 5%，18 只个股跌超 5%；130 只个股涨停，4只个股跌停。3 月出口

保持稳健增长，有利于提振市场做多热情。 
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新闻精要 

习近平抵达越南河内内排国际机场发表书面讲话 

新华社河内 4月 14 日电 

抵达越南河内内排国际机场的书面讲话 

（2025 年 4 月 14 日，河内） 

中共中央总书记、中华人民共和国主席 习近平 

应越共中央总书记苏林同志和越南国家主席梁强同志邀请，我很高兴开启

对越南的第四次国事访问。在抵达河内之际，我谨代表中国共产党、中国政府

和中国人民，向兄弟的越南共产党、越南政府和越南人民致以诚挚问候和良好

祝愿。 

今年是越南共产党成立 95 周年、越南建国 80 周年和南方解放 50 周年。

越南共产党团结带领越南人民，朝着建党建国“两个一百年”奋斗目标砥砺前

行，人民生活水平持续提高，国际和地区影响力不断增强，社会主义工业化现

代化建设取得可喜成就。中方为此感到很高兴。相信在以苏林同志为首的越共

中央坚强领导下，越南一定能走好符合本国国情的社会主义道路，顺利完成越

共十三大提出的各项任务，迎接越共十四大胜利召开，不断开创党和国家事业

新局面。 

中越两国是山水相连的社会主义邻邦，是具有战略意义的命运共同体。在

争取国家独立和民族解放的峥嵘岁月中，双方并肩战斗、相互支持，结下“越

中情谊深、同志加兄弟”的深厚友谊。在探索符合本国国情的社会主义道路上，

双方互学互鉴、携手并进，向世界昭示了社会主义制度的光明前景。2023 年我

对越南进行国事访问期间，双方宣布构建具有战略意义的中越命运共同体，引

领两党两国关系迈入新阶段。 

今年是中越建交 75 周年暨“中越人文交流年”，中越命运共同体建设迎

来新的发展机遇。站在新的起点上，中方愿同越方一道，不忘友好初心、牢记

共同使命、把握时代机遇，开展更高水平、更广范围、更深层次合作，更好造

福两国人民，更多惠及地区和世界。我期待以这次访问为契机，同越南领导同

志就中越两党两国关系的全局性、战略性、方向性问题以及共同关心的国际和

地区问题深入交换意见，共同擘画中越命运共同体建设新蓝图。 

祝越南国家繁荣昌盛、人民幸福安康！ 
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祝中越传统友谊世代相传，构建具有战略意义的中越命运共同体取得新的

更大进展！ 

 

韩正出席 2025 年海南自由贸易港全球产业招商大会并致辞 

新华社海口 4月 14 日电 2025 年海南自由贸易港全球产业招商大会 14 日

在海南海口举行。国家副主席韩正出席并致辞。 

韩正表示，在海南建设中国特色自由贸易港，是习近平主席亲自谋划、亲

自部署、亲自推动的重大国家战略。去年 12 月，习近平主席专程来海南听取

工作汇报并发表重要讲话，强调要努力把海南自由贸易港打造成为引领中国新

时代对外开放的重要门户。经过 7年的发展，海南正在成为中国对外开放的新

前沿、地区互利合作的新热土、推动经济全球化的新引擎。 

韩正指出，中国坚持以高水平开放促进高质量发展，正在加快推进海南自

由贸易港核心政策落地。今年，海南自由贸易港将封关运作，这充分彰显了中

国扩大高水平对外开放、积极推动经济全球化的坚定决心和务实行动。中国将

坚定不移扩大高水平对外开放，同全球投资者共享发展机遇，持续为各国企业

提供广阔舞台和发展空间。中国将坚定不移推动海南自由贸易港建设，充分发

挥海南自由贸易港对外开放的重要门户作用，让各国企业更好参与中国新发展

格局。中国将坚定不移打造一流营商环境，为各国企业提供更优质的服务保障。

真诚欢迎全球投资者积极投资中国、投资海南自由贸易港，共享中国发展机遇。 

2025 年海南自由贸易港全球产业招商大会由海南省人民政府和商务部共

同举办，是 2025 年“投资中国”系列重点活动之一。大会以“投资海南链接

世界”为主题，向全球投资者展示海南自由贸易港的建设成果、营商环境和投

资机遇，政府部门、内外资企业和境内外商协会代表等约 3000 人参加。 

中国外贸首季平稳开局 

据人民日报，今天上午 10 点，国务院新闻办举行新闻发布会，公布今年

一季度进出口情况。据海关统计，今年一季度，我国货物贸易进出口 10.3 万

亿元，增长 1.3%。其中，出口 6.13 万亿元，增长 6.9%；进口 4.17 万亿元，

下降 6%。进出口增速逐月回升，1月份进出口下降 2.2%，2 月份基本持平，3
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月份增长 6%。 

在外部困难挑战增多的情况下，各地各部门和广大外贸经营主体积极应对，

推动一季度我国外贸进出口实现平稳开局。 

出口方面，一季度，我国出口规模突破 6万亿元，实现 6.9%的较快增长，

在压力下展现强劲韧性。其中，对 170 多个国家和地区出口实现增长。中国制

造高端化、智能化、绿色化转型动能强劲。船舶和海洋工程装备、专用装备出

口分别增长 10.8%、16.2%。新能源产品继续在全球绿色转型中发挥重要作用，

风力发电机组、锂电池、电动汽车等出口分别增长 43.2%、18.8%、8.2%。 

进口方面，一季度，国内工业生产较快增长，带动零部件和设备进口增加。

其中，自动数据处理设备零部件、船舶和海洋工程装备分别增长 95.6%、52.5%。

消费市场平稳向好，部分民生商品进口增加。其中，食用油进口值增长 12.1%，

干鲜瓜果的进口量增加 8.3%。 

一季度，我国民营企业进出口5.85万亿元，增长5.8%，占比提升到56.8%。

在外贸规模实现较快增长的同时，发展质量也不断提升。民营企业对全球近 180

个国家和地区进出口实现增长。对东盟、非洲、拉美等新兴市场进出口分别增

长 7.4%、 9.6%、5.2%；对欧盟、日本等传统市场分别增长 7.1%、4.8%。民营

企业进出口高技术产品创历史同期新高，规模接近 1万亿元，保持最大进出口

主体地位。其中，出口工业机器人增长 67.4%，高端机床增长 16.4%；进口高

端设备 25.6%，手术机器人增长 47.5%。 

数据显示，近 5年，外商投资企业累计进出口在我外贸中的占比约三分之

一。今年一季度，有进出口实绩的外资企业超过 6.7 万家，创近 3年同期最高；

进出口 2.99 万亿元，增长 0.4%，连续 4个季度实现增长。 

一季度，我国对欧盟进出口 1.3 万亿元，增长 1.4%。中欧经济高度互补、

利益紧密交融，推动双边贸易持续向好发展。东盟继续稳居我国第一大贸易伙

伴地位，进出口1.71万亿元，增长7.1%，占我国整体外贸的比重提升至16.6%。

我国与东盟经贸关系日益紧密，贸易互补不断增强。 

一季度，我国与共建“一带一路”国家进出口 5.26 万亿元，增长 2.2%，

规模再创历史同期新高，占我国整体外贸比重继续提升至 51.1%。 
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市场监管总局出台 37 条重点举措 支持民营企业发展 

香港万得通讯社报道，市场监管总局出台 37 条重点举措支持民营企业发

展。在破除壁垒、推动公平竞争方面，从增强透明度、健全分类分级审查制度、

提高便利度等方面，帮助民营企业更精准地识别竞争合规风险，激发民营经营

主体投资并购活力。 

 

美国政府启动了由商务部牵头的 232 国家安全调查 

香港万得通讯社报道，美国政府启动了由商务部牵头的232国家安全调查，

朝着对半导体和药品进口征收关税迈出了决定性的一步。美国商务部在《联邦

公报》上发布的两份通知中表示，将调查“进口半导体和半导体制造设备”以

及“药品和药物成分，包括成品药”对美国国家安全的影响。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，深圳机场公告称，2025 年 3 月旅客吞吐量 554.22

万人次，同比增 8.70%；货邮吞吐量 17.19 万吨，同比增 14.51%；航班起降 38111

架次，同比增 4.55%。 

乘联分会数据显示，3月全国皮卡生产 5.6 万辆，同比增长 10.7%，1-3

月皮卡生产 13.2 万辆，同比增长 9.4%。3 月，皮卡市场销售 5.8 万辆，同比

增长 13.1%，环比增长 33.5%，处于近 5年的高位水平；1-3 月皮卡市场销售

13.7 万辆，同比增长 6.8%。 

欧佩克月报将 2025 年全球经济增长预测由 3.1%下调至 3%，将 2026 年全

球经济增长预测由 3.2%下调至 3.1%；将 2025 年美国经济增长预测由 2.4%下调

至 2.1%，将 2026 年美国经济增长预测由 2.3%下调至 2.2%；将 2025 年欧元区

经济增长预测下调至 0.8%，此前为 0.9%；将 2025 年欧元区经济增长预测维持

在 1.1%。 

加拿大 2月批发销售环比升 0.3%，预期升 0.4%，前值从升 1.2%修正为升

1.4%；同比升 2.2%，前值升 2.7%。 
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本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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